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LOI GIOI THIEU

Thyc hién chitc ning, nhiém vy ctia Ban Kinh té Trung uong quy dinh tai
Quyét dinh 166-QD/TW ngay 18/12/2018 ciia B6 Chinh tri, dinh ky hang quy, 6
thdng va ca niam, Ban Kinh té Trung uong tb chitc nghién ciru, xay dung Béo
céo kinh té vi mé dé gui t6i cac dong chi lanh dao Pang, Nha nudc, lanh dao
céc bd, nganh va dia phuong, co quan lién quan tham khéo, gép phz"in phuc vu
cong tac lanh dao, chi dao.

Béo céo Kinh té vi md nam 2023 (c6 cdp nhét tinh hinh Quy I nim 2024) 1a
an pham thuong ky do Nhém nghién ctru Ban Kinh té Trung wong chi tri thuc
hién' nham phan tich, 1am r vé két qua va nhan dién cac van d2 Ién dit ra trong
diéu hanh kinh té vi mé nam 2023, dong thoi du bao vé trién vong kinh té cta
ca nam 2024 va dé xuit mot s6 nhiém vu va giai phap trong tdm trong diéu hanh
kinh té vi m6 nam 2024. Bao cdo gdom 03 phan chinh:

- Phan I: Tong quan kinh té thé gi6i va kinh t& Viét Nam nim 2023 va
Quy [ nam 2024.

- Phdn 2: Nhimg van d& 16n dat ra tir két qua diéu hanh kinh té vi mé nam 2023.

- Phan 3: Du bao trién vong kinh té thé gi6i va kinh té Viét Nam nam
2024 va mét s6 kién nghi, dé xuét.

Ban Kinh té Trung wong trn trong kinh giri Bao c4o nghién ctru chuyén dé
dén cac dong chi Lanh dao va céc co quan dé tham khao./.

' Bao goém: (1) Truéng Nhom nghién cieu: TS. Nguyén Pic Hién, Phé Truong Ban
Kinh té Trung wvong; (2) Cadc thanh vién chinh: TS. Nguyén Quang Huy (Pho Vu trudong
Vu KTTH), TS. Nguyén Trung Hau (Phé Vu truéng Vu KTTH), TS. Nguyén Hai Minh
(Pho Vu truong Vu KTQT&HN); (3) Cdc thanh vién: TS. Tran Kim Anh, ThS. Nguyén
Quéc Dién, ThS. Ta Minh Thao, ThS. Nguyén Van Anh, ThS. Duong Hoai Thu; ThS.
Nguyén Ngoc Trung, ThS. Téng Thi Phuong, ThS. Hoang Thi Thu Huong, ThS. Nguyén
Vian Binh; TS. Nguyén Mau Quyét; TS. Hoang Truong Giang; TS. Nguyén Vin Tén.
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PHAN I
TONG QUAN KINH TE THE GIOI VA KINH TE VIET NAM
NAM 2023, CAP NHAT QUY I NAM 2024

I. TONG QUAN KINH TE THE GIOI NAM 2023
1.1. Dudi khia canh cdc chi sé kinh té vi mo

Nam 2023, nén kinh té toan cau tiép tuc c6 nhiéu bién dong, chiu su tac
déng chinh tir 03 yéu té quan trong: (i) Lam phat giam cham va chinh sach tién té
thit chat kéo dai cua cac ngan hang trung uong; (i) Anh hudng tir xung dot
Ukraine-Nga va xung dot tai nhiéu diém néng trén thé gidi, dic biét tai Trung
Dong; (iii) Cang thfing dia chinh tri va tranh chfip thuong mai, dac biét gitra My
va Trung Quéc tiép tuc gy rui ro cho thuong mai va én dinh kinh té toan cau;
(iv) Tac dong cuia bién d6i khi hau lam gian doan san xuAt nong nghiép, gdy thiét
hai vé co sé ha tAng va anh hudng dén hoat dong kinh té.

Nhirng yéu t nay két hop lai tao ra mét méi trudng phirc tap va day thach
thtrc cho nén kinh té toan ciu vao nim 2023. Maic du dang xuét hién mot s6 déu
hiéu cai thién, nhung trién vong van chua chic chin va kha nang xay ra bat én
kinh té hon nira la kha I6n.

- Ting truong kinh té thé gici di vitng vang va phuc hoi manh hon duw
kién trong nam 2023, nhung chitng lai do diéu kién tai chinh tiép tuc thét chit
hon, ting truong thuong mai yéu va niém tin cia doanh nghiép va nguoi tiéu
ding thip hon

Theo bdo céo thang 10, 11/2023, Quy Tién t&¢ Quéc té (IMF) nhén dinh ting
trudng kinh té thé giéi 2023 udc dat 3,0%2 OECD udc ting trudng toan cau la
2,9% nam 20233; The Conference Board nhan dinh ting trudng toan ciu 2023
udc dat 2,9%*; trong khi d6, to chirc Morgan Stanley udc muc tang truong dat
2,9% nam 2023°... Fitch Ratings timg danh gia ting truéng kinh té toan cau 2023
chi dat 1a 2,5%° va méi ddy nhét, Ngan hang Thé gi¢i (WB) da du tinh 1a 2,6%.

2 Bdo cdo trién vong kinh té thé giGi cua IMF thang 10/2023.

3 Bdo cdo trién vong kinh té thé giGi caa OECD thang 11/2023.

* https://www.conference-board.org/topics/global-economic-outlook.

2 https://www.morganstanley.com/ideas/economic-outlook-mid-year-2023-global-gdp-slowing.
® https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/global-economic-outlook.
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Nhu vdy, nén kinh té toan cau nhiéu kha ndng sé giam téc trong cd ndm nay
trong mirc 2,5-3% so voi muc tang 3,5% da dat dwoc trong nam 2022 va thap
hon mite ting truong trung binh toan cau giai doan 2000-2021 la 3,6%.

Trong ndm 2023, céc ngan hang trung wong Ién da c¢b ging kiém ché lam
phat bing cach ting lai suét, thit chat cac diéu kién tai chinh, diéu nay da lam
giam téc do tang truong kinh té va lam ting nguy co suy thoai & mét s nudc.
Theo IMF, nén kinh té toan cdu dang cho thy su vimg vang, kha nang chéng
chiu trude nhimg ct sbc 16n da xay ra trong 2-3 nim qua, tuy nhién ting trudong

chwa duoc nhu ky vong va dang di chuyén cham chap.

- Lam phat toan cau cé xu huong giam nhung van con neo ¢ mirc cao, lam
phdt gia dich vu dai déing hon di bdo. Lam phét dang tiép tuc giam trén toan
cdu, cht yéu do gia nang luong giam va mot phan do gia lwong thuc-thuc pham
xubng thang. Theo IMF, lam phét binh quan toan cdu nam nay s& giam tir mirc
8,7% trong nam 2022 xudng con 6,9%. Lam phét 15i, chi s6 khong bao gbm gia
lwong thuc-thuc phdm va ning lugng, giam cham hon, udc con 6,3% trong nam
2023 (nam 2022 1a 6,4%). Nguyén nhan la do thi trudng lao dong con that chit
va lam phat gia dich vu dai dﬁng hon du bao. Viéc lam phat df’ing loat giam ¢
céc chau luc cho thiy nguyén nhan ban dau ddy lam phat ting cao tai cic qudc
gia khac nhau la giéng nhau, dac biét do dai dich Covid-19 va cudc xung dot
Nga-Ukraine. Nhimg yéu t6 nay di gdy gian doan chudi cung tmg, giam 50
luong ngudi trong luc lugng lao dong va day gia ning lugng ting cao, nhit 1a &
chau Au. Khi nhitg nguyén nhan giy lam phét nhu vay suy yéu, ap luc ting gia
ca cling dugc giai toa mét cach tu nhién. Tuy nhién, theo IMF, lam phat du kién
vin cao hon muc muc tiéu & 93% nén kinh té va phai dén nam 2025 méi c6 thé
quay trd lai muc tiéu. Vé kha nang bung nd tro lai ctia lam phat, IMF nhan dinh
thi truong viéc lam nhin chung van sbi dong va ty 1é that nghiép tiép tuc & mirc
thép lich str tai hiu hét cic nén kinh té phat trién, nhung chua c6 nhiéu béng
ching cho thdy mét vong xody ting luong c6 thé dan t6i su bung nd trd lai cua
lam phat.

- Ty 1é that nghiép toan cau c6 xu hudng giam, nhung c6 su khac biét lom
giita cdc quoc gia, khu vuee khu viee. Ty 18 that nghiép toan cau du kién giam
nhe xuéng muc 5,3% nam 2023 so voi muc 5,4% nam 2022, tuy nhién co su
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khac biét 16n giita cic quéc gia, khu vuc”. S6 liéu théng ké cho thdy su phan
tach dang lo ngai giita ty 1é thit nghiép trung binh toan ciu va ty 16 & phan 16n
cac nude dang phat trién. Trong khi & cép d6 toan cau, ty 1 that nghiép c6 kha
nang giam xuéng duéi muc trude dai dich (du kién 5,3%), ty 1€ thét nghiép &
cac qudc gia cé thu nhap thip du kién sé khong phuc hdi vé muc trude dai dich
vao ndm 2023. Bén canh d6, du da giam déng ké ty 1& thit nghiép xudng dudi
mirc trude khing hoang tai mét s6 khu vue nhu My Latinh va Caribe, cling nhu
Trung va Tay A, nhung dir liéu cho thé‘iy diéu nay chu yéu do viéc lam duoc tao
ra trong nén kinh té phi chinh thirc. Khoang cach viéc lam toan ciu (bao gom tat
ca cdc cd nhdn muén lam viéc nhung khéng nhat thiét phadi tich cuc tim kiém
viéc lam), theo ILO, duoc du doan la 453 triéu ngudi vao ndm 2023, trong dé c6
191 triéu nguoi that nghiép trén toan ciu, ciing nhu 262 triéu ngudi mudn lam
viéc nhung khéng du tiéu chuan la that nghiép. Piéu nay cho thiy tAm quan
trong cla nhimg thach thiic vé viéc 1am ma thé gidi phai ddi mat®. Theo sb lidu
cia IMF, mét s6 nudc cé ty 1& thit nghiép cao 1a Sudan (46%), Nam Phi
(32,85), Ukraine (19,4%), Georgia (18,4%)...; mot s6 nude c6 ty 1é that nghiép
thap 1a Viét Nam (2,1%), Abdorra (1,9%), Singapore (1,8%), Thai Lan (1,2%)°.

- Ting truéng thuong mai toan cau suy yéu, dong chay thuwong mai chiu
tic dpng tir cing thang dia chinh tri, bao gom cd su phin manh trong cic méi
quan hé thuong mgi. Bao céo thang 10/2023 cia T chirc thuong mai thé giéi
WTO uée khéi lwong thuong mai hang hoa thé gi6i ting truong 0,8% vao nam
2023 (tir miic d kién 1,7% vao thang 4 truée do). Trong khi d6, trong bdo cdo cap
nhat thang 12/2023 ctia Héi nghi Lién hop quéc vé Thuong mai va Phat trién
(UNCTAD), du kién thuong mai nim 2023 sé& dat khoang 31 nghin ty USD, giam
5% so v6i ndm ngodi, véi du béo bi quan tong thé cho ca nam 2024. Theo Lién
hop quéc, thuong mai hang héa du kién s& gidm gin 2 nghin ty USD nim 2023,
tuong duong 7,5%, nhung thuong mai dich vu s& ting khoang 500 ty USD, tuong

7 Theo ILO, nhém céc nudc G20 du kién duy tri ty I¢ that nghiép & muc 5,9%, céc nude G7 la
4,1%; nhém cdc nudc tién tién c6 ty 18 that nghiép khoang 4,4% nim 2023; cac nude thu nhip
trung binh cao 14 5,7% (giam tir 6.% nam 2022); cdc nudce trung binh thap duy tri @ muic 5,1% va

cdc nude thu nhap thip la 5,7% niam 2023.

8 https://www.ilo.org/global/about-the-ilo/how-the-ilo-works/ilo-director-general/statements-

and-speeches/WCMS_888342/lang--en/index.htm
? https://www.imf.org/external/datamapper/LU R@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD
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duong 7%!°. Méi day nhit, WB du tinh thuong mai toan cau chi ting 0,2% so v6i
cung ky nim 2022 (5,6%)'".

Thuong mai toan cau du kién tang truéng cham hon GDP toan cau trong
nam 2023, nhung s& nhanh hon trong ndm téi. Thuong mai toan cau hién dang
cham lai déng ké sau khi phuc hdi nhanh chéng sau dai dich vao nam 2021 va
2022. Lam phat cao dai déng, viéc thét chat tién ¢, hd tro tai chinh m dén, thi
truong bat dong san cang thing, xung dot & Ukraine va nhitng xung dot mdi
trén toan cau dang dé nang 1én nhu cau hang héa toan cau. San xuit cong nghiép
thé gi6i cling dang giam tdc nhanh chéng. Thuong mai dich vu dang gia tang
nhung san xuat dich vu it dugc chuyén mén hoa trén toan cau. WTO cho biét
tinh trang suy thoai thuong mai dién ra trén dién rong, lién quan dén nhiéu quéc
gia va hang hoa hon, déc biét la sit thép, thiét bi vin phong va vién théng, dét
may'2. Theo WTO, dit liéu cho thdy hang héa tiép tuc duge sin xuat thong qua
cc chudi cung tng phirc tap, nhung mirc d¢ cta céc chudi nay c6 thé da dat dén
mirc cao nhit. Piém tich cuc 14 4p luc chudi cung tmg da giam bot dang ké, chi
phi vin chuyén container da tr& lai mirc truée Covid-19. Tranh chép thuong mai
gifra cac nén kinh té 16n van dang dién ra manh mé va céc chinh sach bao ho tao

ra su bat 6n va can tr¢ thuong mai, dau tu.

Téng truong thuong mai du kién s& phuc hdi phan nao va ting tré lai 3,3%
vao nam 2024. Piéu nay cé duoc mot phz"in nh¢ su phuc hdi trong thuong mai
dich vu khi du lich va v4n tai phuc hdi. Nhung dich vu chi chiém 22% tong
thuong mai va diéu nay khong du dé hd tro hoan toan cho ting trudng thuong
mai téng hop. WTO lap lai canh béo rang ho thay mot s6 dau hiéu phan manh
thuong mai lién quan dén nhimg lo ngai toan cau, nhung khong cé bang ching
nao vé qua trinh phi toan cau héa rong hon cé thé de doa dén du bao nam 2024
clia té chirc nay. Mot du hiéu 1a ty trong hang hoa trung gian trong thuong mai
thé gidi, mot chi sé vé hoat dong ctia chudi cung Umg toan cau, di giam xubng
48,5% trong nira ddu nam 2023, so véi muc trung binh 51,0% trong ba nam

trude do'3.

10 https://unctad.org/system/files/official-document/ditcinf2023d3.pdf

' B4o cdo Global Economic Outlook, thdng 1/2024 cia WB.

12 () t5 1a mot ngoai & dang chu ¥, véi doanh s6 bén hang ting vot trong nam nay.

3 Biao cdo thang 10/2023  cua Té chic thuwong mai thé  gidi,
https://www.wto.org/english/res_e/publications_e/wtr23_e.htm
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- Nguén von diu tu ra nudc ngodi toan ciu ting ¢ nira ddu nim, nhung
dp lwc giam FDI toan cdu vén tiép tuc trong nim 2023, dau tuw vao linh vue
xanh cé xu hudng tich cic. Dong von FDI toan cau ting trd lai 1én 727 ty USD
trong nira dau nam 2023 nhung van thip hon 30% so véi mirc ghi nhan trong
nira ¢iu nam 2022. Phén 16n mirc tang dén vao quy 1/2023, trong khi dong vén
FDI toan cau giam 44% trong quy 11/2023, so vé&i cing ky nam 20224,

Dong vén FDI vao khu vuc OECD tiang 1én 275 ty USD nhung thip hon
42% so véi mirc ghi nhan trong nira dau nim 2022 va dudi mirc nira nam 2021.
Dong vén nay & miec tich cuc trong quy /2023 nhung sau dé giam 58% trong
quy II. Dong vén chay ra tir khu vire OECD d tiang hon gap d6i so vdi nira cubi
nam 2022, 1én 580 ty USD, mic du van thép hon mirc ctia nira ndm truéc. Phin
I6n su gia tang dién ra trong quy I, trong khi dong von FDI chay ra tir cac nudc
OECD giam 56% trong quy II.

Dong von FDI vao cac nén kinh té khéng thuéc OECD trong G20 giam 15%
trong nira ddu nam 2023, trong d6 quy I giam 13% va giam thém 27% quy tiép
theo. My 1a nuéc tiép nhan FDI hang dau trén toan thé gidi, tiép theo 1a Brasil,
Canada va Mexico déu dugc xép hang 14 nuéce nhan FDI 16n thir ba. My cling 1a
nha dau tu 16n nhét trén toan thé gidi, tiép theo 12 Trung Quéc va Nhat Ban.

Hoat dong M&A xuyén bién giéi tiép tuc c6 xu huéng giam trong bdi canh
méi truong kinh té suy yéu, bi anh huéng boi gia ca tiang cao, 14i sudt ting va tinh
trang bét 6n dia chinh tri dang dién ra. Gia tri ctia cic giao dich da hoan tat giam
23% & céc nén kinh té phat trién va 49% & céc thi trudng méi ndi va cac nén kinh
té dang phat trién. Chi tiéu vén cia cic du 4n dau tu vao linh vuc xanh da cdng
b van ting & cac thi truong méi ndi va cac nén kinh té dang phat trién. Theo
UNCTAD', xu huéng dau ti vao linh vuc xanh ngay cang tich cuc.

Hoat dong dau tu quéc té vao cac linh vuc lién quan dén Muc tiéu Phat
trién Bén ving (SDG) ¢ cac nudc dang phét tridn da ting déng ké vao nim
2022, nhung trién vong ting truéng van con mong manh do ap luc giam du kién
d6i véi tong von FDI vao nam 2023. Péanh gid vé nhu cdu du tu & céc nudc
dang phét trién & thoi diém giita cia Chuong trinh nghi su 2030 vé phat trién
bén vimg cho thdy, khoang cch dau tu trén tit ca cac linh vuc phat trién bén

" https://www.oecd.org/investment/statistics.htm.
15 Bao cdo déu tur thé gidi nam 2023.
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viing d tang tir 2,5 nghin ty USD thoi diém cac muc tiéu phét trién bén vimng
dugc théng qua 1én hon 4 nghin ty USD méi ndm vao nam 2023. Khoang cach
I6m nhit 12 & ha ting giao théng, ning luong, nudc. Su gia ting nay la két qua

cua ca viéc dau tu dudi mirc va nhu cau bo sung.

Dién dan Dau tu thé giéi (WIF) lan thir 8'6 nhin manh nhu cau cip thiét
dau tu vao cac linh vuc quan trong nhu an ninh luong thuc, chuyén doi niang
lugng, hé théng y té, kha nang phuc héi chudi cung ting va néng cao nang luc
san xuat & cac qudc gia nghéo nhét thé gidi. Cac cudc thao luan tai Dién dan da
tap trung danh gia tdc dong cta cac cudc khing hoang luong thuc, nhién liéu va
tai chinh gan day déi vdi dau tu qudc té cling nhu vai tro cua tai chinh qudc té
va dAu tu xuyén bién gidi trong viéc dinh hinh mét twong lai toan cdu toan dién
va tu cudng hon. Vi chi dé “Dau tu vao Phat trién Bén vimg”, WIF ciing thic
day dau tu va tai chinh cho khi hau, cung cép nén tang quan trong cho céc nha
hoach dinh chinh sach tim ra giai phap va hé tro céc cudc dam phan vé khi hau

toan cau!’.

- Ldi sudt giit ¢ mirc cao, chinh sdch tién t¢ va tin dung chgt ché hon;
suy giam kinh té két hop anh huéng cia xung dpt, bién déi khi hiu gép phan
dao nguoc xu huwdng giam ngheo kéo dai hang thap ky.

Du cé4c ngan hang trung uong da cé hanh dong quyét doan, lam phat van &
trén mirc muc tiéu & hau hét cac nén kinh té. Trong s6 cac ngan hang trung uong
[6n c6 lam phat trén muc tiéu, Ngan hang Trung wong Canada, Ngén hang
Trung vong Anh, Ngan hang Trung wong chéau Au va Cuc Du trir Lién bang My
(FED) déu tang lai suét trong nam 2023. FED d4 giir pham vi muc tiéu cho lai
sut lién bang & mirc cao nhét trong 22 nam (1a 5,25%-5,5%) 1an thr ba lién tiép
trong thang 12/2023, phéan anh su tép trung kép ciia FED vao viéc dua lam phat
vé muc tiéu 2%, trong khi tranh that chit tién té qua mac'®. C4c nha hoach dinh
chinh séch My nhdn manh riang, muc do thit chit chinh sach bé sung s& xem xét
tac dong tich lily cta cac dot tang lai sudt trudc d6, do tré thoi gian lién quan
dén cach chinh sach tién té anh hudng dén hoat dong kinh té My va lam phat,
cling nhu su phat trién cua ca nén kinh té va thi truong tai chinh. Ngan hang

16 T4 chirc vao thang 10/2023 tai Abu Dhabi, Céc Tiéu vuong quéc A Rap théng nhat (UAE).
'" https://unctad.org/meeting/world-investment-forum-2023.
'$ https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20231213a.htm.
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Trung wong Nhat Ban, du tiép tuc néi long tién té, nhung vao thang 7/2023 da
quyét dinh cho phép linh hoat hon trong viéc thuc hién kiém soat dudng cong
loi sut dé loi suit 10 nam cé thé tang lén 1%. Ngoai Ié 1én nhét 1a Trung Quéc,
nude c6 lam phat chung & mirc thip va nim dudi muc tiéu cia chinh quyén va
Ngan hang Nhan dan Trung Quéc di giam lai sut trong thang 6 va théng 8'°.

Cang thing trong linh vuc ngin hang da phin nao giam bét. N3i so hai
ngén hang vao thang 3/2023 dugc kiém ché va giéi han & cac ngan hang c6 van
dé tai My va Credit Suisse - mot ngan hang quan trong vé mit hé théng toan cu
cia Thuy Si - do phan {mg chép nhoéng cta chinh quyén & ca hai nuée. Tuy
nhién, viéc tang lai suat nhanh chéng & cac nén kinh té phat trién 16n trong 18
thang qua, mét phan mg can thiét trude ap luc lam phat gia tang nhanh chong,
da dan dén mdt chinh sach thit chit, mirc 13i suit thuc cao hon l4i suat trung lap
ma dy kién s& duy tri dén nam 2025. Cac d4u hiéu cho thdy chinh sach tién té
that chat hon da bat ddu phat huy tac dung trong hé thdng tai chinh va cac didu
kién tin dung chat ch& hon dang ngay cang anh huéng dén hoat dong thuc té. O
cac nén kinh té phat trién, nhu cau tin dung va déu tu giam trong nira diu nim,
phan 4nh ngudn cung thét chit hon cling nhu nhu cu tin dung thip hon, khi
nhiéu doanh nghiép bit diu giam ng dé tmg phé véi 141 suét cao hon va tinh
trang du thira nang luc sian xuét. Lii suit cao hon c6 thé khién cac ngéan hang
chiu ap luc ngady cang ting & cac nén kinh té 16m, ca truc tiép (thong qua chi phi
tai trg cao hon) va gian tiép (khi chit lugng tin dung xau di). Thi truong nha &
da phan tmg véi gia nha chim lai hodc dao chiéu ké tir khi bt dau chu ky thit
chit & mot s6 quoc gia, va ty 18 pha san da tdng 1én & mot sb nén kinh té (nhu &
My tang 20% trong nam qua), khi céc bién phép han ché thoi ky dai dich bi loai
b6. Ty 1€ pha san du van thap hon truée dai dich & hiu hét cac qudc gia, nhung
dang gia tang nhanh chéng. Viéc that chat tai chinh trung binh du kién s& 16n
hon & cac nén kinh té trong nam 2023, lam no chinh phu c6 xu hudng ting
manh hon. Mirc ting ng chinh pht trung binh 1én téi 10 diém phan tram (dpt)
GDP trong giai doan 2019-2022 ¢6 lién quan dén viéc clng c6 tai khoa (ting
cén can co ciu co ban) véi 0,8 dpt GDP trong giai doan 2022-2024.

Anh huong kéo dai cua dai dich, xung dot ¢ Ukraine, Trung Doéng va
nhiing ct soc khi hau ngdy cang toi té da gép phan dao nguoc xu huéng giam

1% B4o céo trién vong kinh té thé gi6i cua IMF thang 10/2023.
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nghéo kéo dai hang thip ky. Theo udc tinh cia WB, c6 thém 75 triéu dén 95
triéu ngudi séng trong tinh trang nghéo cung cuc so voi udc tinh trude dai dich.

Cac cudc xung dot da gay ra su gian doan dang ké dbi vai thi truomg ning
lugng va thuc pham toan cu, tinh trang han ché xuét khau luong thuc & nhirng
quéc gia c6 ty trong xuét khau luong thuc 1én 1am gia luong thuc tang dot bién.
Nhitng bit 6n lién quan dén xung d6t Ukraine, Trung Péng, cling nhu nhimg
dot thoi tiét khic nghiét da lam ting thém nhitng khé khin nay. Nhiét d6 trung
binh toan cau vao thang 7/2023 dat mitc cao ky luc trong lich sur, trong bdi canh
c¢6 nhidu béo céo veé li lut tham khdc, song nhiét va chay rimg & nhiéu khu vue.
Ty 18 suy dinh dudng trén toan ciu cao hon déng ké so véi trude dai dich®.

1.2. Dui gbe dp cdc nén kinh té lon

- Kinh té My: Nén kinh té trén da ha canh mém, nhung van déi mit nhiéu
thach thirc. Theo d6, IMF du bdo kinh té My ting truéng 2,1% trong nam 2023,
tang 0,3 dpt so vdi du bao hdi thang 7/2023. The Conference Boad du bao nam
2023 dat 2,4%2!, trong khi Morgan Stanley du bdo nam 2023 dat 2,4%%%. B Tai
chinh M§ nhan dinh nén kinh t& My ndm 2023 vuot hon so véi ky vong & ba khia
canh chinh: Tbc d6 tang truéng kinh té, su phuc hdi cta thi truong lao dong va
lam phét cham lai?*. B4t chip nhiing canh béo vé suy thodi, nén kinh t€ My ting
truong gan 5% trong quy 111/2023, do thi trudong lao dong tiép tuc thé hién stc
manh, trong khi nguoi tiéu dung khoéng ngan ngai chi tiéu. Goldman Sachs du
bao FED sé git 13i suit 6n dinh cho dén khi cét giam l4i sudt vao quy cudi nim
2024 va cit giam 25 diém co ban méi quy tiép theo cho dén khi l3i suat quy lién
bang dat 3,5-3,75 % (so vai 5,25-5,5% hién nay) trong quy 11/2026. Piéu nay c6
thé tao ra ca “ha canh mém”, lam phat giam, ting truong cham lai véi tbe d6 on
dinh va khéng roi vao suy thoai cho nén kinh té s6 mét thé giGi?.

- Kinh t¢ EU: Lam phat giam nhiét, kinh t& phuc héi khiém tén sau mot
nim day thir thach. Sau khi vuot qua nhitg thach thic cta dai dich va ct soc
gia nang luong do cudc xung dot & Ukraine, kinh té chdu Au phai d6i mit voi

20 Téng hop tir FAO va céc t chire khac nam 2023.
21 https://www.conference-board.org/research/us-forecast.
22 https://www.morganstanley.com/ideas/global-macro-economy-outlook-2024
23 https://home.treasury.gov/news/featured-stories/the-us-economy-in-global-context
24 https://www.goldmansachs.com/intelligence/pages/the-us-economy-is-on-its-final-descent-to-
a-soft-landing.html
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nhiém vu khé khén 1a khéi phuc su 6n dinh vé gia dong thoi dam bao ting
trudng xanh va manh mé trong dai han. Cac ngan hang trung wong chiu Au da
thit chit chinh sach tién t& mét cach dang ké va cac chinh phu dang giam bét hd
trg tai chinh. Nhimg tac dong kéo dai ciia cti séc gia nang luong nim ngoai va
cac chinh sach thét chat hon gép phan khién ting trudng cham lai trong nam
nay. Theo IMF, trién vong ctia chdu Au la ha canh mém, vé6i lam phét giam dén.
IMF du bdo ting truéng chung ciia khu vuc s& giam xudng con 1,3% vao nim
2023 tir mic 2,7% cua nam ngodi®®. OECD ha du béo ting truéng khu vuc EU
& mirc 0,6% trong nam nay?®. Uy ban chdu Au, trong Béo cdo Mua thu kh4 than
trong khi du doan tang truéng GDP vao nam 2023 ¢ mirc 0,6% & ca EU va khu
vuc ddng euro, thip hon 0,2 dpt so véi du kién vao mua hé va mirc didu chinh
giam tham chi con 16n hon so véi Du bao Mua xuén 1a 0,4 dpt. Trong thoi gian
t6i, tang trudng du kién sé phuc héi nhe, do tiéu dung phuc hdi véi mic luong
thuc té tang, dau tu dugc hd trg va nhu cdu bén ngoai tang lén.

- Kinh té Anh: Nén kinh t& nay phuc hdi chm, vin con gip nhiéu khé
khan do lam phat, 14i sudt cao khi Ngan hang Trung uvong Anh ting l4i sudt 14
14n lién tiép. Trong bdo céo thang 10, IMF cho ring GDP ciia Vuong quéc Anh
du kién dat mirc tang truéng 0,5% vao nam 2023, ting nhe so v6i du doan hdi
thang 7/2023%". KPMG ciing du bao mirc ting trudng kinh té Anh 1a 0,5%. Tinh
tir dau niam dén nay, dau tu tai Anh da ting 6,3% trong quy 111/2023, tiéu dung
ho gia dinh d4 ting 0,3% nhung van thp hon mét chit so véi muc truée dai
dich, lam phét giam xudng 4,6% trong thang 10 nhd gia nang lugng giam, ty 1é
thét nghiép chi & mic 4,2% trong thang 10%. Tuong tu, OECD du bio GDP cia
Anh s€ tang 0,5% vao nam 2023 (tang tir muc 0,3% trong du bdo trude do).

- Kinh té Nhit Bian: GDP thuc t& cua Nhat Ban cé su tang truong khong
6n dinh, nén kinh té I6n thir ba thé giéi trong quy 11l da suy giam 0,5% so véi
quy II, trong khi quy II dat ting truéng 1,2% so véi quy truée d6. Phan 16n sirc
manh ting truéng trong 2 quy dau nim nhd vao khu vuc bén ngoai, dong Yén
suy yéu da hd tro ting trudng xuit khau va gitip ddy nhap khau xudng thip hon.

25 Béo cdo trién vong Kinh té Chau Au cia IMF thang 11/2023.
4 https://www.oecd.org/newsroom/economic-outlook-a-mild-slowdown-in-2024-and-slightly-
improved-growth-in-2025.
27 https://www.imf.org/en/Countries/GBR.
*8 https://kpmg.com/uk/en/home/insights/2018/09/uk-economic-outlook.
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Trong khi d6, nhu cau trong nudc van chdm chap va bi anh huéng béi lam phat
twong dbi cao. GDP quy Il cia Nhat Ban suy yéu mét phan do chi phi tai sin
cb dinh giam sau hon du tinh, véi mic giam 0,6% so voi quy 11, trdi nguoc voi
ky vong tang 0,3%2. IMF du bao su phuc hdi cta kinh té Nhat Ban sé tiép tuc
va ting trudng 2% trong nam 2023 vdi mic lam phat 1a 3,2%, nhung phai doi
mit véi mot sb tré ngai’.

- Kinh té Trung Quéc: IMF du bio ting truong cia Trung Québc xudng 5%
cho nim 2023%!, trong khi World Bank dua ra muc ting truong kha quan hon la
5,2% vao nam 2023%2. Viéc m& cira trd lai nén kinh té Trung Quéc da gitp linh
vuc dich vu va doanh s ban 1é ting manh. Tuy nhién, lgi ich déi vai linh vuc san
xudt chi ton tai trong thoi gian ngén trong khi linh vuc bat dong san & Trung
Quéc dang phai vat 16n véi ép luc hon nita v& viéc tra ng, ban nha va dau tu**. Vé
lam phat, IMF du bao lam phat ¢ Trung Quéc sé& giam tir 1,9% vao nam 2022
xuéng con 0,5% vao nim 2023, didu nay do kha ning néi léng chinh sach tién té
cua Trung Qudc théng qua giam lai suat®.

- Kinh té An Pj: Ting truong kinh té cia An D6 van manh mé, dugc thuc
day boi su thuc déiy chi tiéu vén céng 1én va nhu cau trong nudc én dinh, vuon
1én tr& thanh nén kinh té 16n ting trudng nhanh nhat thé gidi, vuot qua Anh dé
gianh vi tri thr nam. IMF du béo kinh té An D¢ s& ting truong 6,3% trong ca
nam 2023; lam phat & mirc 5,5% nam 2023%.

- Kinh té Han Quéc: IMF du bio ting truéng Han Quéc dat 1,4% vao nam
2023. Nén kinh t& Han Qudc du kién sé tang trudng trong bdi canh nhu cau ban
dn toan ciu dan phuc hdi, thi truong lao déng trong nuéc manh mé va thi
truong nha & tiép tuc 6n dinh. Su suy giam ting trudng cla cac ddi tac thuong
mai chinh va lai sudt toan ciu cao hon trong thoi gian dai déng vai tro 1a luc can
déi véi tang truong ciia Han Qudc trong ngan han. trién vong ting truéng clia

2% https://www.reuters.com/markets/asia/japans-economy-contracts-demand-wanes-2023-11-15/
30 https://www.imf.org/en/Countries/JPN.
31 https://www.imf.org/en/Countries/CHN.

32 https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2023/12/14/sustained-policy-support-and-
deeper-structural-reforms-to-revive-china-s-growth-momentum-world-bank-report.

3 https://www.imf.org/en/News/Articles/2023/10/12/sp101323-APDPresser-
KSOpeningRemarks.
3% https://www.imf.org/en/News/Articles/2023/12/07/tr120723-transcript-of-imf-press-briefing.
35 https://www.imf.org/en/Countries/IND.
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nén kinh té Bat chap su phuc hdi tam thoi trong nhig thang gan day, lam phat
Han Quéc dugc du béo sé tiép tuc & mirc vira phai va dat muc tiéu 2% cua chinh
quyén vao cudi nim 2024. Rui ro chinh déi véi kinh té Han Quéc bao gém ting
truémg yéu hon va chinh sach tién té thit chit & cac nén kinh té 16n, bt én ngan
hang toan cau tai xuit hién va su suy thoai méi cia linh vuc bit dong san trong
nuéc. Bén canh d6, Han Qudc dé bi tén thuong trude su phan manh dia kinh té

ngay cang gia tang’°.

- Kinh té Uc: Sau khi phuc hdi manh mé sau dai dich, nén kinh té Uc dang
chdm lai nhung van kha vimg chic. IMF du bao tang truong GDP nudc nay
chém lai con 2,1% nam 2023, tir mirc 3,7% nam 2022, do nhu cau tiéu dung
cham lai va thu nhép khd dung ctia hd gia dinh giam do lam phat cao hon. Xuét
khédu, dau tu tu nhan linh hoat va dau tu cong manh mé dugc coi la dong luc
ting trudng chinh. Gidng nhu & cac nén kinh té tién tién khac, lam phat cia Uc
dang gidm, nhung van & muc cao 5,4% trong quy 111/2023 (tir mirc cao nhét
7,8% trong quy 1V/2022), cao hon nhiéu so véi pham vi muc tiéu 2-3% cna
Ngén hang Dy tritr Uc (RBA) va lam phat dich vu vin ¢ mic cao.

- Cdc nén kinh té trong ASEAN: IMF du bio sé dat mirc tang truong 4,2%
vao ndm 2023, diéu chinh gidm 0,4 dpt nim 2023 so véi du bdo thang 4/2023.
Trong d6, cac nén kinh té cha chét c6 muc tang truong nhu sau: Thai Lan (ting
truéng nam 2023 du kién dat 2,7%), Indonesia (ting truong nim 2023 du kién
dat 5%), Malaysia (tang truong 2023 du kién dat 4%), Singapore (tang trudng
2023 du kién chi & muc 1%).

Sau khi phuc hdi manh mé& hon du kién sau dai dich, ting truong kinh té ¢
My Latinh va Caribe dang cham lai vao ndm 2023, do tac dong cua cac chinh
sach that chat hon nhim chéng lam phat va viéc r& bo céc bién phép kich thich
tai chinh lién quan dén dai dich. Tai khu vuc Trung Déng va Trung A, nhing
tac dong tong hop cuia nhimg con gi6 nguoc toan cau, thach thirc trong nudc va
rui ro dia chinh tri d¢ néng 1én dong luc kinh té. Téng trudong du kién s& cham
lai trong nam nay 2023 tai khu vuc Trung Déng va Bic Phi, do san luong du
thép hon, cac chinh sach thit chit & thi truong mai ndi va cac nén kinh té thu
nhdp trung binh, xung d6t ¢ Sudan, Israel va Palestine. O ving Kavkaz va

3 https://www.imf.org/en/News/Articles/2023/11/16/pr23397-republic-of-korea-imf-exec-board-
concludes-2023-art-iv-consult.
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Trung A, mic du dong di cu, thuong mai va tai chinh do cudc xung dot Nga -
Ukraine tiép tuc hd trg hoat dong kinh té, nhung toc d6 ting truong s€ giam nhe
trong nam nay.

Trong nhirng thang didu nim 2024, kinh té toan ciu dang cho thiy su
phuc héi thang thir ba lién tip, nhes déng luc tich cuc dén tir céc nén kinh té 1on
nhat va da suy giam dang cham lai & khu vuc Eurozone. Bén canh dich vy, linh
vuc cong nghiép co thang thir hai lién tiép cho thdy mirc tang truéng thang kha
quan sau 6 thang sut giam cua chi s6 PMI. Nhitng yéu t6 tich cuc gép phén tao
dong luc tang truong kinh té chu yéu dén tir gia xing thp ky luc trong 4 nam

~ qua, cling nhu ky vong vé viéc giam li sudt tir miia hé nam 2024.

Trong bdi canh cau thé giéi dang phuc hdi, hoat dong thuong mai hang hoa
dang timg budc thoat khéi trang théi tri tré. S8 ligu thong ké ctia céc quoc gia
xuat khau 16n nhét thé gi6i cho thiy, kim ngach xuat khdu cua Trung Qudc va
Puc tang tir thang 11/2023 va budc ra khoi ving ting truéng 4m vao thang
2/2024, sau nhimg sut giam trong nam 2022-2023. Bén canh d9, tac dong ti€u
cuc dén chi phi van tai vin con hién hiru do cufc xung dot quan sur trén Bién
D6, didu lam cho chi phi van chuyén container thé gidi giit & mirc cao gap doi

so vo1 mot nam trudc.

Thi trudmg ddu moé van dang chiu ép luc tir nhitng han ché v& cung va cu
ngdy cang tang: Thoa thudn cit giam san lugng ctia OPEC+, ciing nhu nhimg
nguy co hién hiru c6 thé gy gian doan ngudn cung do xung dot trén Bién Do.
Gi4 dau hang thang van ting va duy tri & mirc cia ndm ngoai, gép phan gay ra
lam phat nam 2023 bj diy 1én cao.

Lam phét & cac nudc phat trién 6n dinh trong 5 thang qua va duy tri quanh
miurc 3-4% (trong khi lam phat co ban & mirc 3-5%). Néu nhu chi béo nay & khu
vuc Eurozone va Vuong quéc Anh c6 su suy giam nhe do kinh té tri tr8é, thi tai
My lam phat ting téc tro lai trong thang 2/2024 so véi cing ky nim trudc.
Trong thang 2 va thang 3/2024, 1ai suit co ban & My, Eurozone, Anh va Nga
khong c6 su thay d6i. Tuy nhién, Nhat Ban lan dau tién tang l4i suat sau 17 nam
va Trung Qudc tiép tuc duy tri néi long chinh sach tién té.



II. TONG QUAN KINH TE VIET NAM NAM 2023 VA QUY 1/2024
2.1. Ting truvng kinh té

GDP cé xu huéng tang toc on dinh qua cdc quy trong nam 2023% di gép
phin dua toc dp ting truong GDP ca nam lén mirc 5,05%. Tinh chung ca giai
doan 3 nam 2021-2023, kinh té Viét Nam di dat dugc téc do ting truéng nhanh
1a 5,21% néu so v6i mire trung binh cua toan ciu va cac nuéc dang phat trién
(ting tuong Umg 14 3,93% va 4,9%3%).

Trong quy 1/2024, mic du toc do ting truéng dat 5,66% so véi cung ky
nam trudc va la mic cao nhit cia cic quy I giai doan 2020-2023, nhung van
thép hon 1,13 dpt so véi quy 1/2019 (nam truée dai dich Covid-19). Didu nay
chtng 6 ting trudng van chua quay trd lai quy dao can thiét.

Hinh 1: Téc dd ting trudng cia Viét Nam so véi thé gidi va cic nudc dang
phat trién giai doan 2021-2023

8.02

I

-2

2021 2022 2023 BQ*‘i nam
® Viét Nam ® Céc nudc dang phat trién** & Thé gigi

Nguon: Ban KTTW tong hop tir cc bdo cdo ciia OECD, WB, IMF, ADB, HSBC

va 56 liéu cia TCTK.

* S6 nam 2023 ciia cdc nwée la duw bao.

Két qua cho thdy, néu khéong tinh 2 nim dai dich Covid-19 (2020-2021),

day la vin nuic ting thip nhat ké tiv nim 2006 dén nay®. Mic dio ndm
trong nhém cac nudce ting trudng cao ctia khu vuc va thé gidi, nhung van khong

37 Lan luot dat mirc 3,41%; 4,25%; 5,47% va 6,72%. Day la xu hudéng trai nguoc so voi 5 nam
tro lai day.
3% Téng hop tir s6 liéu Bao cao Global Economic Outlook cia WB nim 2023.
3 Lan luot la 6,89%:; 7,13%:; 5.66%: 5.40%: 6,42%; 6,24%; 5,25%; 5,42%; 5,98%:; 6,68%:;
6.21%; 6,81%; 7,03%; 7.02%; 2,91%: 2,58%:; 8,02% va 5.05%.
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dat muc tiéu dé ra*®, thdp hon nhiéu so véi giai doan 5 nim 2016-2020 (5,9%)

va cac nudc trong giai doan ting truong nhanh nhu Viét Nam da dat dugc. Piéu

nay cho thiy Viét Nam chua thé thoat ra khéi nguy co roi vao bay thu nhap

trung binh, mic chénh 1€ch thu nhép binh quén dau ngudi so véi cac nude trong

khu vue ngdy cang xa va quan trong hon la véi muc ting trudng dé chua du luc

dé tao ra nhitng budc dot pha cho phat trién bén vimg.

Bang 1: Mot s6 chi tiéu kinh té vi mé chii yéu cdc nim giai doan 2019-2023

Cic chi tiéu 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Tang truong GDP (so Vo1 | 5 4700 | 59194 | 2,58% | 8,02% | 5,05%
cung ky)
- Néng lam thuy san 201% | 2.68% | 2,90% | 3,36% | 3,83%
- Céng nghiép va xdy dung | 8,90% | 3,98% | 4,05% | 7,78% | 3,74%
- Dich vu 7.30% | 2,34% | 1,22% | 9,99% | 6,82%
g’)l binh quan (so véi clng | , 790, | 39394 | 1,84% | 3,15% | 3,25%
Chiso SN =UIF porvdl | gy | 206 | 48% | 7% | 15%
cung ky)
Ban 1¢ HH va DV tiéu |4.940,4 | 5.5059 | 4.789,5 | Lo oo | ¢ o
dung (nghin ty ddng) (+11,8%)| (+2,6%) | (-3.8%) | 7 | 777
Xuat khdu hang hod (ty | 263,45 | 281,47 | 336,25 | 371,85 | 355,5
USD) (+8,1%) | (6,5%) | (+19%) |(+10,6%)| (-4.4%)
Nhap khdu hang hoa (ty | 253,50 | 262,40 | 332,25 | 360,65 | 327,5
USD) (+7,0%) | (3,6%) |(+26,5%)|(+8,4%)| (-8,9%)
Chénh 1éch xuét nhap khau
hing hod (ty USD) 895 | 19,07 4,0 11,2 28

s W= 38,0 285 | 31,15 | 27,72 | 36,61
Von FDIdang ky (ty USD) | 7500 | 25 094 | (+9.29%) | (-11%) |(+32,1%)
Vén FDI thuc hién (ty| 204 20,0 19,74 | 22,4 | 23,18
USD) (+6,7%) | (-2,0%) | (-1,2%) |(+13,5%)| (+3,5%)
Ting truéng tin dung (thi | 12,1% | 10,14% | 12,97% | 12,87% | 13,71%
diém) Q0/12) | (21/12) | 24/12) | 21/12) | (31/12)

Nguén: Téng hop tir TCTK, B KHDT. S6 liéu trong ngodc don la s6 ting

(+) hodc giam (-) so voi cung ky nam trudc.

0K hoach 5 nam 2021-2025 la binh quan 6,5-7% va Ké hoach nim 2023 la 6.5%.
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Bén canh do, cdc cuc ting trudng chua phdt huy dwgc vai tro lién két va
thiic ddy cdc ving, dong thoi cing phai chiu tic dpng tic sw suy giam chung

ciia kinh té trong nuwéc va thé gidi.

Xét tir goc do toc do tang trudng kinh té cua cac dia phuong (GRDP), 2/4
viing dong luc quéc gia*! c6 mite tang thap hon binh quéan cia toan ving va ca
nuée 1a Ving dong luc mién Trung va ving dong luc phia nam (1,1% va 4,0%
twong 'mg); % ving dong luc ting biang binh quan cua toan vung va cao hon ca
nudce 1a Ving dong luc déng bing séng Ciru long (6,6%); 1/4 vung dong luc ting
cao hon binh quén cta toan viing va ca nude la Ving dong luc mién Béc (9,2%).
Tuy nhién, néu trén géc do céc dia phuong duoc xéc dinh 1a cuc tang truong cua
cac vung dong luc nay nhu Ha Noi, Pa Ning, TP.Hb Chi Minh va Can Tho, thi
¥ dia phuong c6 muc ting truong GRDP thip hon cia toan ving (1an luot Ha
Noi 1a 6,3% so véi 6,7%; Da Nang 1a 2,6% so vdi 6,1% va Can Tho la 5,8% so
vai 6,6%).

Néu tinh chung 3 thing ddu nim 2024, xu huéng nay tiép tuc khong c6
nhiéu cai thién, khi TP.H6 Chi Minh van 12 cuc ting truéng duy nhét duy tri téc
dé tang GRDP cao hon so véi binh quan ca nudce (+6,54% so véi cing ky nim
trudc), trong khi Ha Noi, Pa Nang va Can Tho c6 mirc ting thip hon binh quan
ca nuéce (lan lugt 1a +5,5%:; -0,83% va +3,13%).

2.1.1. Tong cung

+ Khu vuec néng, lam nghiép va thiy san ting truéng ca niam on dinh, khi
dat 3,83%*2, v6i mirc déng gép cao nhat ciia nganh néng nghiép (0.34 dpt) vao
gid tri ting thém ctia toan nén kinh té. Trong 03 nam tro lai ddy, nganh noéng
nghiép tiép tuc duy tri da chuyén bién tich cuc cua cuéi giai doan 2016-2020, du
co cau trong GDP* va trong lao dong giam*, nhung do khai thac ding loi thé
so sanh cua quéc gia, nén da timg budc cing cf lai vi thé cta nganh.

1 Viing dong Iuc phia Béc (Tam gidc Ha N¢i - Hai Phong - Quang Ninh); Ving dong luc phia
Nam (Tir giac Thanh phé HS Chi Minh - Binh Duong - Ddng Nai - Ba Ria - Viing Tau); Ving
dong luc mién Trung (khu vuce ven bién Thira Thién - Hué - Pa Ning - Quang Nam - Quang Ngii)
va Ving dong luc dong bang séng Ciru Long (Tam gide Can Tho - An Giang - Kién Giang.

52 Quy I, I, 11 va 1V/2023 l3n lugt 2,92%:; 3.85%; 4.3% va 4,13%.

3 Co cdu ctia nganh néng, 1am, thiy san; cong nghiép- xay dung va dich vu trong GDP giai doan
2021-2023 lan luot la 12,06%, 37.74% va 41,61% giai doan 2016-2020 dat 15,01%, 33,71% va
41,34% tuong ung).
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Hinh 2: Tang truéng GDP cac nganh trong nam 2023, %

6.86 e
i 6.43 — &

-0.34
Quyl Quyll Quy Nl Quy IV
o GDP == NONg, ldm nghiépva thilysan  =l=Cdng nghiép va xay dung Dichvu

Nguén: TCTK.

Nganh thiy san tiép tuc da tang truong nhe tir quy 11/2023%, gép phin dua
chi tiéu ting truong GDP cua nganh ca nam dat 3,71% - la muc tang cao thir ba
ctia cung ky trong 5 nam tros lai day*. Nguyén nhan ting truéng yéu ciia nganh
thity san chi yéu dén tir viéc kinh té toan cau suy thoai, dan t&i nhu cau tiéu ding
thuy san giam sau hon cac nong san khéc, dong thoi mét phan vi mirc d tmg
dung khoa hoc, cong nghé trong nudi trong thuy san con thap, 1am cho san lugng
tang cham.

Nganh lam nghiép tiang tricong thdp thir hai so véi ciing ky trong giai doan
2019-2023"7 va chi bang hon mot nira ciia cing ky ndm 2022, véi 1y do phéan
nhiéu tir su chuyén huéng dot ngdt ciia khi hau tir ning néng trong thang 5 va 6

sang mua lii, kéo theo sat 1& & nhiéu dia phuong.

+ Khu vue cong nghiép va xdy dung danh mat hoan toan vi tri dpng luc
ting truéng nhiéu nim ciia nén kinh té, khi c6 mic déng gép vao gia tri tang

"o gbc do co cdu lao dong cua cac nganh nay trong t'éng s lao dong dang lam viéc trong nén
kinh té ciing cho thay su chuyén dich khi lan lugt chiém 27,81%, 33,41% va 38.78% giai doan
2021-9T2023 so v&i 37,55%, 27,71% va 34,98%.
* Lan lugt 1a 2,91%; 3,69%; 3,92% va 4,1%.
46 Nam 2019 1a 6,30%; 2020 la 3,08%; 2021 1a 1,73% va 2022 la 4,43%.
47 Lan luot 1a 4,98%; 2,82%; 3,88%; 6,13% va 3,74%
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thém thap nhat trong 03 nam tr& lai day*®, lam cho téc do ting GDP cua khu
vuce nay chi bing gan mét nira (3,74%) cia cung ky nam trudce (7,78%).

Hinh 3: Toc d§ ting truémg cic nganh cic nim giai doan 2019-2023, %

=019 m 2020 2021 2022 m2023

15.0

T A A .'!:'l lll.lll,ill..?lll 1 I_] {1 I [{{THS Ill

(5.0)

(25.0) e T - . -
GDP  Nongnghiép Thiy san Congnghiép CBCT  DICH VU Van tai, kho Hoatdgng Nghé thuat,
bai TC, NH. BH wui choiva

giai tri

Nguon: TCTK.

Khu viee cong nghiép, dic biét la nganh ché bién-ché tao dirong nhu van
chwa ldy lai dwoc da ting trieong, khi trong quy 1V/2023 chi tang 7,97% (cao
hon 2,38 dpt cua quy I11/2023) va ca nim chi dat 3,62%*. Su suy yéu cia
nganh ché bién, ché tao, duogc phan anh rd nét boi cac yéu t6 anh hudng dén san
xuat kinh doanh ctia cac doanh nghiép nganh céng nghiép ché bién, ché tao cac
quy ctia nam 2023%° khi nhém 3 yéu t6 dimg dau déu tang, cu thé 1a: “Nhu cdu
thi truong trong nudc thap” (lan luot 14 52,4%; 55,5%; 56,1% va 58,2% sb
doanh nghié€p); “Kha nang canh tranh cua hang hoa trong nucc” (47,8%;
47,2%; 48,9% va 49,8%) va “Nhu cau thi truong quéc té thap” (32,2%; 34,0%;
34,6% va 35,7%). Ngoai ra, trong s cac dia phuong nam trong cac ving déng
luc quéc gia c6 mirc ting GRDP am 1a Quang Nam (-8,2%) va Ba Ria-Viing
Tau (-1,0%) déu c6 mirc ting truong 4m cia nganh cong nghiép (tuong Ung la -
24,3% va -2,91%). Cung véi do, tinh trang thiéu dién lién tuc lam gian doan céc
hoat dong san xuét kinh kinh doanh tai nhiéu dia phuong phia Béc trong thang 5
va 6 vira qua, véi ton thit ude tinh & mirc 0,3% GDP khién cho tinh hinh cua

nganh ndy cang trdm trong hon.

8 Nam 2021 1a 63,8%; nam 2022 13 38,24% va nam 2023 14 28,87%.
*9 thap hon 2,23 1an ndm 2022; 1,76 ldn nam 2021; 1,6 1dn nim 2020 va 3,12 1in ndm 2019.

S0 Két qué diéu tra xu huéng kinh doanh cta céc doanh nghiép nganh cong nghiép ché bién, ché
tao do Tong cuc Thong ké thuc hién.
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Nganh khai khodng giam manh va van nam ving tiang triwong dm (trong quy
IV/2023 giam 4,2% va ca nam giam 3,71%), khi nhu cdu tiéu thu san pham cta
nganh nay giam manh ca trong nudc va trén thi trudng quéc té.

Nganh xdy dung dat toc dé tang truomg ca nam 2023 cao nhat trong nhom
(7,06%), nhd mirc ting truéng gan hai con s trong quy 1V/20235', chu yéu la
do giai ngan vbn dau tu cong cai thién dang ké trong hai quy cudi nam, cing vdi
céc chinh sach hd tro, thdo g& kho khan kip thoi cho thi truong bat dong san
phét huy mét s tac dung nhat dinh.

+ Khu vwe dich vu chwa chirng to dwoc vai tro la tru do cua nén kinh té
mét cdch vimg chdc, khi toc dp ting trudng qua cdc quy ciia nim 2023 khong
déng déu’? do mdt phan 1a yéu t5 mia vu va ca nam chi ting 6,82% - thp nhat
trong 5 nam tré lai day, néu nhur loai trir hai nam dai dich COVID anh huéng séu
séc dén nganh nay’. Dan dit khu vuc dich vu chu yéu la sy but pha cia cac
nganh lan luot nhu: Nghé thudt, vui choi va giai tri (12,63%); Dich vu lwu trii va
dn uéng (12,24%) nho khu vuc nha hang, khach san dat két qua tot hon khi s6
lugt du khéch trong nudce va nude ngoai phuc hoi’; Hanh chinh va dich vu hé tro
(12,79%) va Hoat dong dich vu khac (10,17%). Cling véi d6 1a su vilg vang cua
nganh Vén tai, kho bai (9,18%); nganh Bdn budn, ban Ié va sia chita xe c6 dong
co (8,82%) va Hoat dong chuyén mén, khoa hoc va cong nghé (+6,45%) dang
quay lai mac binh thudng; riéng nganh Tai chinh, ngdn hang va bao hiém tang
cham lai (+6,24%). Tuy nhién, diéu dang néi 1a nhimg kho khan trén thi truong
bét dong san kéo theo ting trudéng 4m cta nganh Hoat dong kinh doanh bat dong
san trong lién tiép 3 quy ddu nam dudng nhu di cham dit, khi trong quy 1V/2023
c6 d4u hiéu khéi séc> nhos céc chinh sach ciia Nha nuée’.

51.49.31% so vai cung ky, nhung chi tang 1,31 dpt so véi quy 111/2023.

52 06 déu hidu hdi phuc tir quy 1 (+6,56%). rdi sur suy giam nhe trong quy 11 (+6,17%), dé roi
tang tro lai 6,43% trong quy Il va tiép tuc da ting lén thanh 7,29% vao quy IV.

33 Nim 2019 ting 7,3%; nam 2020 téng 2,3%; nam 2021 giam 1,22%; nam 2022 ting 9,99%.

* Tinh chung nam 2023, khach quéc t€ dén nudc ta dat 12,6 triéu lugt ngudi, gip 3.4 lin nim
2022. vuot xa muc tiéu 8 tridu khach qudc té cia nim 2023, nhung chi bang 70% nam 2019
(trude Covid-19).

35.0,74% trong quy I; -0,89% trong quy 11, -0,24% trong quy I1I va +2,1% trong quy IV.

36 Cong dién so 993/CH-TTg ngay 24/10/2023 Thu tudng Chinh phi da ban hanh v/v tiép tuc
thuc hién quyct liét cdc giai phap phat trién thi truong BDS an toan, lanh manh, bén vimg, gop
phin thic day phat trién KT-XH; Cong dién s0 1177/CD-TTg Ngay 23/11/2023, Thu tudng
Chinh phu da ban hanh vé tiép tuc thuc hién quyét liét cic gidi phap ting cuong kha ning tiép
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+ Trong quy I nam 2024, nganh nong, lam, thuy san ting truong 2,98%
(ciing cing kp ndm trude ting 2,52%) véi san lugng trong trot va chian nuéi
chi tang nhe so véi cling ky nam trudc (binh quén ting 0,64%°7) do Tét Nguyén
dan va hiéu qua kinh t& khéng cao, ciing nhu khéu tiéu thu san pham gip khé
khin. Nganh cong nghiép va xdy dung ting manh 6,28% (cung ky giam 0,4%)
nho nganh cong nghiép ché bién-ché tao va xay dung tiép tuc duy tri duge da
tang truong tir quy III nam ngodi, khi gia tri ting thém cua hai nganh nay lan
luot tang 6,98% va 6,83%. Bén canh d6, nganh dich vu ting 6,12% (nhung van
thap hon 0,74 dpt ctia ndm 2023), nhé sw khdi sdc ciia lwong khdch quéc té,
vdi hon 4,6 triéu luot nguoi, tang 72% so vai cung ky nam trude va tang 3,2%
so voi cung ky nam 2019 - nam chua xay ra dich Covid-19.

2.1.2. Tong cau

- Sw gia ting von dau ti toan xa hpi chii yéu nho luc kéo lién tuc ciia von
diu tw tir ngan sdch, trong khi ngué“n von quan trong khdc la von dau tw nuéc
ngoai va dau tw tir nhén ting chdm. Tong von dau tu toan xa hdi nam 2023 chi
ting 6,2%, thap hon gan 2 1an ciing ky nam trudce (11,2%) va 1a mic thap thi ba
trong 5 nam 2019-2023 va thap nhat néu loai trir 02 nim dién ra dai dich.

+ Von dau tu khu viee nha nude binh qudn giit dwoc toc do tang trong hai
chit s6 an tuwong®, nhung chuea tao dwoc su lan toa dic manh dé kich thich dau tw
khu vue tu nhdn va dau t nueée ngoai. Theo d6, (i) Vén tir ngan sach c6 mire ting
cao nhat (taing 17,8%); (ii) Vén tin dung déu tu theo ké hoach nha nudc va (iii)
Vén vay tir cc ngudn khac ctia khu vue Nha nude (tang lan lugt 8,9% va 8.7%).

Dau tw cong dige day nhanh dé hé tro cho nén kinh té dang giam da, nhung
nhitng théch thirc trong trién khai van chiea dwoc gidi quyét diet diém. Nhan thirc
duoc van dé nay, Chinh phii va Thi tuéng Chinh phi ngay tir dau nam 2023 da
tich cuc ban hanh nhiéu vin ban, t6 chtc khéng it cac hoi nghi ca truc tiép 1an truc

can von tin dung, thic day phat t}'ién thi truong TPDN, BDS hi€u qua, an toan, lanh manh, bén
vimg; Quéc hoi théng qua mét so du thao ludt quan trong tai Ky hop thir 6, Quéc hoi khoa XV
nhu: Luat Nha ¢ (stra doi); Luat Kinh doanh bat dong san (sira doi);... gép phan som hoan thién
thé ché, khung phép ly, tao diéu kién cac thi truong dat dai, BDS, tai chinh phat trién an toan,
bén viimg va bao tram.
37 Lia dong xuan giam 0,04%; Dau tuong giam 0,7%; Lac giam 1,5%; Trau giam 2,5%; Bo giam
0.1% va Ngb tang 1,6%:; Khoai lang tang 3,0%; Rau, dau tang 1,2%; Lon tang 3,3%; Gia cam
tang 2.1%.
58 Tang 10,7% trong quy 1V/2023 (quy 111/2023 1a 11,3%).
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tuyén, thanh lap 05 t6 cong tac nhim thic diy viéc giai ngan ngudn vén nay. Tuy
nhién, sau 11 thang trién khai, van cé téi 39 bd, co quan trung uong va 27 dia
phuong giai ngan dudi mirc trung binh ctia ca nude. Bén canh dé, sb lidu giai ngan
dau tu cong liy ké theo udc tinh ca nam 2023 van thap - chi cao hon khoang 3,58
dpt so véi ciing ky nim 2022 (91,42%), nhung ciing 1a nd luc dédng ghi nhan. Mot
s6 vAn dé tiép tuc can tr viéce giai ngan kip thoi vén dau tu cong c6 thé nhan dién,
bao gdm: thii tuc phé duyét va mua sim kéo dai, qua trinh ra quyét dinh chdm va
ngai i ro, vuong mic trong thu hdi dat va tai dinh cu, ciing nhu thiéu céc vat liéu
xdy dung quan trong,...%. Ngoai ra, mét thuc tién cho thiy, ngudn vén diu tu cong
van chu yéu duoc huéng vao linh vuc ha tang giao théng®, chua chu trong cho ha
tAng x4 hoi nhu y té, gido duc, nhét la & viing nong thon chua dap tng dugc yéu
cau x6a d6i, giam nghéo va phat trién theo huéng céng nghiép hoa, hién dai héa.

Hinh 4: Ting truéng von dau tu toan xa hdi giai doan 2019-2023, %
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Nguén: TCTK.

+ Vén dau tw ciia khu vuc t nhan tang truong thap nhadt trong giai doan
2019-2023 khi chi dat 2,7%%, con vén khu vue dau tw nude ngoai tang truong
yéu véi mike 5,4% (chi bang 38% cua nam 2022).

Trong nim 2023, trudc bdi canh thi truong thé gidi sut giam, cic giai phap
kich cdu chua mang lai hiéu qua nhu mong doi khién ning luc hép thu von ctia

nén kinh té chua c6 nhiéu cai thién, tang trudng tin dung yeu, lam giam nhu cau

% Bdo cdo cap nhét tinh hinh kinh té vi mé Viét Nam thang 9/2023 ctia WB.

0 Trong ndm 2023 da khai cong 18 du dn duong bo, dua vao khai thac 17 du an duong bo.

61 The’ip hon 6.3 1an nam 2019; 1.1 1an nam 2020; 2.6 lan ndm 2021 va 3.3 lan nim 2022.
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dau tu, kinh doanh, ciing nhur cho thiy mirc d¢ khé khan®? va kha ning chong
chiu ngdy cang giam cua doanh nghiép trong nuéc va chét lugng méi truong
kinh doanh®, ning luc canh tranh con nhiéu diém nghén®*

Hinh 5: Ting truéng cac cAu phin von diu tr toan xa héi
giai doan 2019-2023, %

NSNN TPCP TDDT DINN KHAC DNNN DTN FDI KHAC

2019 = 2020 =2021 2022 = 2023

Nguén: Ban KTTW téng hop tir 56 liéu ciia TCTK.

MBbi truomg kinh doanh con tiém 4n nhiéu khé khin, trong d6 c6 nhing bat
cap vé chinh sach; vi thé nguén luc doanh nghiép chura dugc khoi thong hiéu qua.
Génh ning chinh sach déi voi doanh nghiép tdn tai duéi nhidu hinh thirc, thé hién
qua nhiéu bét cap khac nhau. Cé nhitng van dé kéo dai nhiéu nim chua duogc giai
quyét; tham chi thoi gian gan day mirc d6 rui ro cang tiém 4n 16n hon®s.

%2 Theo TCTK, khé khan vé tai chinh tang tir 30,2% quy I 1én 32,1% quy IV s6 doanh nghiép
dugc hoi vé cac yéu té anh huomg dén san xuat kinh doanh cua doanh nghiép ché bién, ché tao.

** Theo Bo KHDT: (i) Chi s6 tr do kinh té ciing cho thdy hiéu qua thi truong & Viét Nam bi giGi
han nhiéu bai cac yeu t6 thé ché. Trong do, Quyén tai san, Tham nhiing, Hiéu luc tu phdp, Ty do
dau tu (rdo can vé diéu kién kinh doanh, bao vé nha diu tu) 12 nhitg yéu té can tré hidu qua thi
trudmg; (i) Chét lugng phap ludt suy gidm, ludn & vi tri thap hang, chuyén bién chdm qua céc
nam; ding thir 94 ndm 2023; (ii) Thuc thi phap ludt lién tuc suy giam thir hang trong nhitng nam
gan day; hién dimg thir 72 nam 2023; (iii) Quyén tu do kinh doanh ctia doanh nghiép chua thuc
str duge bao dam; (iv) Cai cach cong tac quan ly, kiém tra chuyén nganh déi v&i hang hod nhap
khau chdm chuyén bién.

64 Tham chi ca 02 muc tiéu dugc Chinh phi dé ra tai Nghi quyét 01/NQ-CP déu khéng dat 1a
Quyén tai san (IPRI) cua Lién minh quyén tai san va Viéc lam trong cac nganh tham dung tri thirc.

%5 Chang han ‘nhu: (i) Vige cét giam, don gian héa TTHC, QDKD ¢6 lie, ¢6 noi con chim, chua
kip thoi, quyét liét; (ii) S6 luong dich vu cdng truc tuyén cung cap cho ngudi dén, doanh nghiép
cao nhung nhiéu dich vu cong chét lugng thap; (iii) Viéc sé hoéa lam giau lam sach dir liéu tai
mét s b, nganh, dia phuong con chdm, chua c6 19 trinh két hoach va phuong thic thuc hién rd
rang, ding quy dinh; (iv) Chat luong giai quyét TTHC da c6 sy cdi thién so véi nam 2022 tuy
nhién, ty 1& giai quyét hd so ding hodc sém han & mot sé bd nganh dia phuong van con thép,
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+ Vén FDI déang ky tdng trucng ngoan muc, khi 1én t6i 32,1% so véi cung ky
nam trudc. Trong do, an tuong nhit 1a vén FDI ding ky méi khi ting téi 62,2% vé
gi4 tri, mirc cao nhét trong 5 nim tré lai ddy, gép phan dua tong sb von dang ky
dat 36,61 ty USD (cao thir hai trong 5 nam 2019-2023), véi gan 80% s6 von dau tu
vao cong nghiép ché bién, ché tao véi nhidu thé manh®, gitip Viét Nam tré thanh
diém dén cua cac dong vén FDI trong qua trinh dinh hinh lai thuong mai va dau tu
toan cau.

Cung v6i do, von FDI giai ngan tang cham lai & mic 3,5% so véi cung ky,
nhung cho théy su duy tri xu hudng tang, boi nguf’in cung thiét bi, vat tu,
nguyén liéu cho cac du an dang trién khai duoc thiét lap trd lai, khi theo Két qua
diéu tra xu huéng kinh doanh cua cic doanh nghiép nganh cong nghiép ché
bién, ché tao trong quy ba quy ddu nim 2023 cho thdy tinh trang “Thiéu
nguyén, nhién vat liéu” giam nhe tur 21,2% s6 doanh nghiép duoc hoi trong quy
1/2023 xudng con 16,2% cia quy 1V/2023; va tinh trang “Khdng tuyén dung
duoc lao déng theo yéu cdu” ciing giam tuong (g tir 19,4% xuéng con 16,5%.

Tuy nhién, bén canh nhitng thanh tuu 4n tugng cua thu hat FDI trong nam
2023, cac nat that khién cho nguén vén nay van chua duogc thu hit mot cach
hiéu qua, can duogc thio g& trong thoi gian t6i®”

+ Tinh chung 3 thing dau nim 2024, tong von dau tuw toan xi hpi dat
murc tang truong cao hon cung ky nam 2023 (5,3% so voi 3,7%) va cé sw dio
chiéu, khi vén dau tu thuc hién tir ngudn NSNN uéc chi ting 4,9% - thap hon
nhiéu téc d6 tang 11,5% cua cing ky nam trude. Trong khi von dau tu khu vuc

nhét 1a cdc b, nganh; (v) Viéc xem xét, xir Iy kho khan, vuéng méc trong thuc hién quy dinh,
TTHC cho ngudi dan, doanh nghiép tai mét s6 bd, dia phuong chua kip thoi.

% Cu thé nhu: (i) Cac khu cong nghiép c6 ha ting sin, mit bing sach, kha ning cung cp nang
lugng, xir ly nude thai 6n dinh, ¢ ha tang xa hoi tién ich cho ngudi lao dong; (ii) Nhimg cai
thién trong méi trudng dau tu kinh doanh va cai cach thi tuc hanh chinh, chang han nhu viée cp
thi thue dién tir cho nguoi nude ngoai voi thai han 90 ngay (e-Visa 3 thang), thi thuc co gia tri
mot lan hodc nhiéu lan...; (iii) Luc luong lao dong lanh nghé cham chi va co céu chi phi canh
tranh, voi tang, l6p trung llru dang Ién manh Ia nhing d‘lem manh, cfing nhu co hoi thue su cho
cac cong ty quoc té uu tién lua chon trong bbi canh trlen vong tan}:, truong kinh té tich cuc, cling
su tham gia ngay cang siu hon vao chudi gia tri toan céu vdi nhiéu FTAs duge ky két.

7 Nhu: (i) Tha tuc hanh chmh chit luong két cdu ha tang dich vu céng (VAFIE, 7!2073) (i1)
Thiéu r& rang vé céc quy tac va quy dinh, khé khan hanh chinh, rao can trong viéc xin giay phép,
kho khan ve thi thuc va olay phép lao dong déi véi ngudi nude ngoai (Eurocham, 9/2023); (ii1)
Chinh sach phét trién kinh té, thiéu hut lao dong c6 tay | nohc va nguy co gian doan chudi cung
ung, lam phat xu hudng tach rdi su phu thude cua cac nen kinh té 16n va su anh huong chinh tri
ngdy cang gia ting ddi vai chudi cung tmg, nhu cdu toan cau thip (AHK Vietnam).

30



ngoai nha nude tang hon gap doi (4,2% so véi 1,8%) va vén dau tu khu vuc FDI
tang 8,9% so voi cung ky ndm trudce (cing ky ndam 2023 giam 1,1%; 2022 ting
7,9%; nam 2021 ting 6,5% va ndm 2020 giam 5,4%) - mirc cao nhét ciia quy I
trong 5 nam tré lai day ca vé gia tri 1an toc d6 ting.

- Cdu tiéu ding noi dia phuc héi, nhung con yéu. Tong mirc ban 1é hang
hoéa va doanh thu dich vu tiéu dung lity ké 12 thang diu ndm tang 9,6% (loai trir
yéu tb gia tang 7,1%) so véi cing ky ndm ngoi, (cung ky nim 2022 ting 20%,
loai trir yéu td gia tang 15,8%) nho linh vuc ban 18 duy tri tang trudng 8,6% va
du lich phuc hdi tich cuc®.

Hinh 6: Tdc d ting ciia chi sé ban 1é hang héa va doanh thu dich vu
cac thang nam 2023, %
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Nguon: TCTK.

Trong béi canh cac dong luc ting truéng nhu dau tu tu nhan va xuét khiu
suy giam, tiéu dung dang 1a linh vuc déng gép quan trong vao murc tang truong
GDP. Tuy nhién, da ting truong cua linh vuc béan 1é va tiéu ding c6 mirc thap
s0 v6i binh quén céc thang trong ndm, trong khi céc bién phép kich cau (nhu ha
i sudt, giam thué GTGT, giam/hoan phi, 1& phi, ting lwong co sé...) van can
thoi gian dé phat huy tac dung r& nét hon va hoat déng san xuat, xuat khau cua
Viét Nam van con khé khan.

Cau tiéu dung néi dia giam phan 4nh thu nhp cta ngudi dan bi anh hudng
nghiém trong sau khi dai dich COVID-19 di qua, ma hién nay chu yéu tap trung
dap mg nhu ciu co ban, thiét yéu. Nhu ciu tiéu ding hang héa, dich vu cao

% Doanh thu dich vu luu trd, dn uéng ting gép 1,16 1an; doanh thu dich vu It hanh ting gép gin
1,55 lan so voi cung ky nam trude, nho luong khiach quéc té dat 12,6 triéu luot khach, gap 3.4
lan so véi nam 2022).
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clp, c6 gia tri 16n (giai tri, du lich, 6 t6, xe mdy,...) giam manh. Piéu nay dugc
chimg minh béng s6 liéu Bo cdo ctia PWC®, theo d6 62% ngudi tiéu dung Viét
Nam tra 15i tiing ho du kién s& cit giam nhimg khoan chi tiéu khdng can thiét
(sb liéu cua toan cau la 69%). Pdng thoi ngudi tiéu dung trong nude c6 xu
huéng giam tiéu thu cac mat hang khong thiét yéu - cu thé, 54% ngudi tiéu
dung du kién s& cat giam chi tiéu cho cac san pham xa xi.

Hinh 7: Tang trueéng GDP ban budn, ban 1é va Chi s6 ban 1é hang hoa
cac nam giai doan 2019-2020, %
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Nguén: Ban KTTW tong hop tir so liéu cua TCTK.

Hién nay, tang trudng kinh t& cta Viét Nam con phu thuge nhidu vao dau
fur va xut khau, trong khi thiéu hut nhu clu trong nuéc, dan dén viéc kich cau
noi dia khoé mang lai hiéu qua nhu ky vong, ma nguyén nhéan co thé do hé théng
an sinh x4 hoi chua du viing chic va thu nhap sau thué ting cham. Kinh nghiém
thuc té cho théy, khi mét quéc gia thiéu mot hé théng an ninh xa ho1 du manh
va thu nhép sau thué ciia nguoi dan ting qua chidm dan t6i tu duy tiét kiém
phong khi gép khé khan. Chi phi nha &, gido duc va y té, ciing nhu tiét kiém dé
phong tinh hubng khan cap nhu thuc tién thoi ky dai dich COVID-19 da chimg
minh, s& chi phéi co cdu va hanh vi tiéu ding ciing nhu dau tu ctia ngudi dén, tir
d6 sé& tiép tuc 1am giam hon nira chi tiéu hang ngay. Diéu ndy chic chén dan i
nhu ciu trong nudc khéng di va su bién dang hon nita cta co céu cong nghiép.

Ciing theo Két qua diéu tra xu huéng kinh doanh cua cic doanh nghiép
nganh cong nghiép ché bién, ché tao trong 4 quy diu nam 2023, “Nhu cdau thi

6 Khao sat thoi quen tiéu ding: Bdo cdo tai Viét Nam “Nguoi tiéu dung thich Gng trong thi
truong bien dong” thuc hién hoi thang 4/2023.
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truomg trong nwée thap” cho thdy xu huéng ting dan, khi 52,4% sé doanh
nghiép trong quy I; 55,5% trong quy II; 56,1% trong quy 111 va 58,2% trong quy
IV dong tinh véi nhan dinh nay. DAu hidu tang lién tuc cua yéu té nay 1a co s&
quan trong dé Chinh phu, doanh nghiép tip trung cling ¢b niém tin cia ngudi
tiéu ding, gop phin phuc hdi lai téng cdu va dua nén kinh té tré lai trang thai
tang trudng binh thuong sém nhit co thé.

Tinh riéng 3 thing diu nim 2024, ciu tiéu ding cho thdy xu huéng
gidm bat chdp day la thoi diém Tét Nguyén din va quy 1V/2023 cé nén ting
trugng 1ot (9,3%). Téng mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding
tang 8,2% so v6i cung ky nam trudc’ (mirc ting thip thi ba ké tir nam 2019
dén nay), nhd khu vuc du lich tac dong tich cuc dén doanh thu dich vu Iuu trq,
dn udng (ting 13,4%); doanh thu du lich It hanh ting (46,3%).

- Cdu xudt khiu cé sw dio chiéu trong quy I1V/2023, nhung vén khong di
dong luc kéo kim ngach thwong mgi hang hod cua Viét Nam thodt ra khdi
viing ting trudng dm so véi nim trude. Tong kim ngach xuét hang hoéa ca nam
2023 giam 4,4% so v6i cung ky nam trude (udce dat 355,5 ty USD).

Hinh 8: Kim ngach va ting truéng xuit khiu hang hoa
cac nam giai doan 2019-2023
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Nguon: TCTK.

Nguyén nhan chinh 1a do: (i) Thé gidi tip tuc dién bién phirc tap gy bat
6n vé kinh té va sut giam nhu cdu hang hoé nhép khau tir céc nuée 1a déi tac

70 3 thang nam 2023 tang 13,9%; nam 2022 ting 4,4%; nam 2021 tang 5,1%; nam 2020 4,7% va
nam 2019 tang 12%.
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thuong mai chinh ciia Viét Nam?'; (ii) Céc ap luc vé diéu tra phong vé thuong
mai, gian lan xuét xtr,... d6i voi mot sb mit hang xuit khau cha luc cta Viét
Nam sang céc thi truong 16n nhu EU, My...; (iii) Trung Quéc, An D§, cic nude
ASEAN.... tich cuc thic ddy xuét khau, nhét 1a cac mit hang canh tranh voi
Viét Nam; (iv) Viéc khai thac loi ich tir nhimg hiép dinh thuong mai phuc vu
cho xuét khiu cta cac doanh nghiép trong nuéc van con han ché, chang han nhu
hiép dinh EVFTA™.

Buéc sang nim 2024, duy tri da phuc héi cia quy 1V/2023, 3 thing diu
ndam cdu xuit khau cai thién manh mé khi tong kim ngach xuét khau hang hoéa
ude dat 93,06 ty USD, ting 17% so véi cung ky nam trude - mirc cao thir hai
trong 6 nam tré lai day”

Hinh 9: Thi trudng xuit khiu hang hoa chii yéu nim 2023
) Téc dé ting/giam
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Nguén: TCTK.

7l )guél khau trong niam 2023 sang My giam 11,6%; EU giam 5,9%; ASEAN giam 4,1%; Han
Quoc giam 3,4% va Nhat Ban giam 3,2%.
2 Theo Béo cdo khao sat BCI quy IV/2023 cua Eurocham, ty Ié¢ doanh nghiép duogc huong loi

“vira phdi” va "dang ké" dii ting nhung van & mic 27% (so v6i 18% cua quy 11/2023), do thiéu
nhan thire vé cach minh ¢6 thé hudng loi chiém ty 18 62% sb doanh nghiép dugc hoi trong quy
1V/2023.
3 3 thang dau nam 2023 giam 11,9%; ndm 2022 ting 12,9%; nam 2021 ting 22%; nam 2020
ting 0,5% va nam 2019 tang 4,7%.
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2.2. On dinh kinh té vi md

2.2.1. Lam phat

- CPI binh quan nam 2023 ting 3,25% so véi binh quin cing ky nim
2022 (3,02%), thiap hon muc tiéu 4,5%, v6i sy déng gop chu yéu cia viéc gia
xang dau giam so v&i ndm trude. Lam phat nam 2023 tiép tuc duge kiém soat
tdt, lam phét co ban 13 4,27% %, gép phan tao nén tang én dinh kinh té vi mé va
dam bao céc can dbi 16n cia nén kinh té.

Hinh 10: Lam phit cac thang nam 2023 so véi cing ky nim truée
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Nguén: TCTK.

Nguyén nhén CPI giam chi yéu do: (i) Gi xang dau trong nudc giam theo
gia thé gidi lam cho chi sé gia nhoém xing dau so véi ciing ky nam trude lién tuc
giam, (ii) Su phoi hop, diéu tiét cdc mit hang do Nha nuéc quan 1y than trong,
ddng bo; (iii) Phdi hop chinh sach, nhat 1 giita chinh sach tién & va chinh sach
tai khéa , gia ca ngay cang nhip nhang hon.

Céc yéu té chinh lam ting CPI d6 la: Chi sé gia nhém gido duc ting 7,44%:
chi s6 gid nhém nha & va vat liéu xdy dung ting 6,58%; chi sé gi4 nhém luong
thuc ting 6,85%; chi s6 gid nhom thuc phim tang 2,33%; chi sé gia nhém dién
sinh hoat ting 4,86%; chi s6 gia nhom d udng va thude 14 tang 3,29%; chi s gia
nhém thuée va dich vu y té ndm 2023 ting 1,23%; chi sé gia nhém hang héa va
dich vu khéc tang 4,65%.

Binh qudn nam 2023, lam phat co ban tiang 4,16% so véi nim 2022, cao
hon mirc ting CPI binh quén chung (ting 3,25%). Nguyén nhéan chii yéu do binh

quan gia xang dau trong nudc nam 2023 giam 11,02% so véi nam trudc, gia gas
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giam 6,94% la yéu t6 kiém ché téc d6 tang cia CPI nhung thudc nhém hang
duoc loai trir trong danh muc tinh lam phat co ban.

Trong quy 1/2024, CPI binh qudn va lam phat co ban lan lugt ting
3,77% va 2,81% so vdi cung ky nam 2023. Nguyén nhan chu yéu lam CPI ting
dén tir mat hang gao, dién sinh hoat, nudce sinh hoat, gido duc...

2.2.2. Thi truong tiéen té

2.2.2.1. Lai suét va tin dung

- Ldi sudt vé co ban én dinh va cé xu hudng giam ca lai sudit tién giri va
cho vay. Tuy nhién, lai suét cho vay vin ¢ mirc tuwong doi cao va toc do giam
con cham.

Trong nam 2023, Ngdn hang Nha nudc (NHNN) lién tuc diéu chinh giam
lai sudt, trong bdi lam phét ting cao, ap luc lam phat nhép khéu gia ting, gia ca
hang héa taing manh va xu hudéng thét chit tidn té ctia cac NHTW trén thé gidi.
NHNN di diéu chinh giam lién tuc 04 1an cc mirc lai suat diéu hanh véi mirc
giim 0,5-2,0%/nam.™ Dén cubi thang 12/2023, 14i suét tién giri va cho vay binh
quén cua céac giao dich phat sinh méi bing VND ciia cic ngan hang thuong mai
(NHTM) giam (giam 2,0% so v&i cudi nam 20227%); 1ai suét cho vay binh quan
ctia NHTM trong nude d6i véi cac khoan cho vay méi va cii con du ng & mirc
8,3-10,5%/nam; 14i suét cho vay ngin han binh quan bang dong Viét Nam d6i

vai linh vue uu tién khoang 3,8%/nam.

MGt béng ldi sudt cho vay giam, tuy nhién téc dé giam con chdm va van
giit & mikc tuwong déi cao. Nguyén nhan 1a do: (i) No x4u c6 xu huéng ting dan
dén chi phi hoat déng ctia ngan hang ciing ting; (ii) Huy dong von ting cham
trong khi d6 cac thang cudi nam 2022 va du nim 2023 cac TCTD huy dong
vén voi 13i sudt & mirc cao va céc khoan huy dong nay chua dén thoi han thanh
toan; (iii) Théng tu sb 02/2023/TT-NHNN cho phép co ciu lai thdi han tra ng

™ Cu thé: (i) Lai suét tai cap vbn gidm tir 6%/ndm xudng 4,5%/nam; Lii sut tai chiét khiu giam
tr 4,5%/nam xuong 3%/mam; Lai suat cho vay qua dém trong thanh toan dién tir lién ngan hang
va cho vay bu dép thleu hut vén trong thanh toan bu trir cua NHNN giam tir 7%/nam xu6ng
5%/nam; (ii) Lai suat toi da déi véi tién gui bang VND ky han dudi 6 thang, tién giri KKH va ky
han dudi 1 thang giam tir 1%/nam xudng 0.5%/nam, llen gui ky han tr 1 dén dudi 6 thang g giam
tr 6%/nam xudng 4,75%/nam; (iii) Lai sudt cho vay ngin han tdi da bang VND dbi v6i mot s6
linh vurc wu tién giam tir 5,5%/nam xudng 4%/nam.

75 Pén ngay 10/12/2023, |ai suat tién giri va cho vay binh quin ciia cc giao dich phat sinh méi
cua cac NHTM o mirc 4,1% va 7,2%/nam.
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va giita nguyén nhom ng¢ khéach hang gap khoé khin tic 1a TCTD chua thu ng
khi dén han trong khi TCTD van phai dam bao chi tra tién giri, lam giam doanh
s6 cho vay va chim lai vong quay vén cua nén kinh té, gay ap luc trd lai kha
ning can dbi va du dia giam 1ai suat; (iv) Mat bang lai suét thé gi6i tiép tuc gia
tdng va van ting & muc cao trong cac thang diu nam 2023. Cac NHTW 1én trén
thé gidi tiép tuc tang lai suit va neo giita & mic cao; (v) Thi trudéng vén chua
phat trién, hoat dong san xudt kinh doanh phu thudc chu yéu vao ngudn von tin
dung ngan hang (ty 1é tin dung/GDP cubi nim 2023 & muc 133%); (vi) ngan
hang chi yéu huy dong vén ngin han (khoang 88% tién gui 1a ky han 12 thang
tré xubng) nhung van phai dap tng cic nhu cau cho vay trung dai han (trén
52% du ng tin dung VND cua hé théng la trung dai han). Sau dich Covid-19,
kinh té phuc hdi tré lai nén nhu ciu vén cho san xuit kinh doanh gia tang, hé
thong ngan hang sir dung t6i da ngudn huy dong cho phép dé dap vmg vén cho
nén kinh té.

Tai thoi diém cudi quy 1/2024, 13i suit huy dong tiép tuc duy tri & mic
thép, chi bién dong nhe & ky han dudi 1 nam, gép phén h3 tro san xuit - kinh
doanh; 14i suét cho vay tiép tuc giam nhe so véi cudi nim 2023 do nhu ciu tin
dung ting thap va chi phi huy ddng binh quan ctia cdc NHTM & mirc thép.

Hinh 11: Bién ddng lai suét lién ngin hang tai cic ky han
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Nguon: Bloomberg.

Thanh khoan hé thong doi dao givip ldi sudt lién ngan hang tiép tuc giam
va duy tri & mike thdp trong béi canh tin dung yéu. Lai suét lién ngan hang thoi
diém cudi thang 12/2023 giam manh (13 suit qua dém ¢ muc khoang
1,02%/nam, 1ai sudt 3 thang & muc khoang 3,08%/nam).
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Trong quy 1/2024, 13i suét lién ngan hang tang (chu yéu & cc ky han ngin)
trong thang 1 va thang 2 do nhu cAu thanh toén ting kha cao trong dot cao diém
Tét Nguyén dan.’6 Pau thang 3, l4i suat lién ngén hang gidm manh va dat mirc
d4y vao gitra thang, sau d6 ting nhe vao cudi thang 3 khi NHNN hut tién trén
thi truong mé. Tuy nhién, 14i sudt lién ngan hang van én dinh déi véi ky han dai
(3 thang) va binh quan van & mirc thap so vé6i cung ky nim truéc nhd thanh
khoan hé théng tuong dbi ddi dao va su chi dong hé trg cia NHNN.

- Tang truong tin dung foan hé thong dén ngay 31/12/2023 dat 13,71%
thdp hon cing thoi diém nim 2022, sdt gan véi muc tiéu 14% ma NHNN dit
ra cho cd nam, do cau tin dung giam, kha ning hap thu vén cua nén kinh té con
han ché va doanh nghiép gap khé khan, ciing nhu lai sudt cho vay con neo &

mirc cao chua kich thich nhu cau sw dung von.

Thoi gian qua, truée béi canh cac kénh huy dong von khéc chua thuc su
phat huy hiéu qua, nhat 1a thi truong von (thi truong trdi phiéu doanh nghiép thi
truong chimg khodn) dang ton tai mot s6 van dé va chua phat trién tuong ximg
Véi vai tro cung tmg von trung, dai han cho nén kinh té da khién nhu cau vén
cho phuc hdi kinh té tap trung phfin 16n qua kénh tin dung ngan hang, ty 1€ tin
dung/GDP ctia Viét Nam ¢6 xu hudng tang nhanh, dac biét tir nam 2020 tuy c6
déu hiéu ting cham lai trong nim 2022, nhung van trong xu hudng tang tiém 4n
rii ro dbi voi hé théng cac TCTD.

Trong béi canh thanh khoan hé théng TCTD du thira va con rat nhiéu du
dia dé tang trudng tin dung, co ché chinh sach tin dung tu dau nam dén nay
khéng c6 su thay dbi”’, 14i sudt cho vay c6 xu huéng giam tir 6 TCTD c6 diéu
kién thuan lgi dé cung tmg vén tin dung d6i véi nén kinh té.

Tinh trang du thia von tai NHTM van tiép dién, do cau tin dung cua nén
kinh té & mirc thap, dan dén viéc giam manh 1ai suat huy déng cuéi nam, nguoc
voi xu huéng nhitng nam trude do day 1a thoi diém NHTM sé phai tang lai suat
huy déng, trién khai chuong trinh khuyén mai dé thu hat von, dap tmg nhu cau
tin dung cua nguoi dan va doanh nghiép.

7 Pén cudi thang 2/2024, 1ai suat & mite 1,6-1,9%/nam doi véi ky han qua dém va mirc 2,2-2,3%
doi voi ky han 1 thang.
77 Théng tu s6 06/2023/TT-NHNN duoc ban hanh ngay 28/6/2023 va dén ngay 01/9/2023 méi c6
hic:éu luc thi hanh - NHNN ciing da ban hanh Thong tu 10/2023/TT-NHNN ngung hiéu luc mot 56
diéu khoan tai Thong tur 06/2023/TT-NHNN.
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Hinh 12: Tang truwéng tin dung qua cac nam 2021-2023
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Nguén: NHNN.

Mic ting trudng tin dung toan hé théng van thp so véi cung ky cdc nim
truéc nguyén nhan chi yéu xuat phat tir cac yéu té nhu: (i) Tac dong cua cau
dau tu, san xuét kinh doanh, tiéu ding suy giam; (i) Mét s& nhém khach hang
c¢6 nhu cau nhung chua dap tmg diéu kién vay vén, nhat 1a nhém DNNVV; (i11)
Téc dong tir kha nang hap thu tin dung ctia nhém BDS khi tinh dén cudi thang
9/2023, tin dung BPS ting 6,04% (thip hon 0,86% so v&i tang truong tin dung
chung 12 6,9%); (iv) Sau thoi gian kinh t& gap kho khan, mire d riii ro bi danh
gia cao hon, khi hoat déng ctia doanh nghiép khoé chimg minh hiéu qua (chi phi
dau vao, nguyén vat liéu nhép khAu cao, thi truong déu ra, don hang, doanh thu
giam...); TCTD rat khé khan trong quyét dinh cho vay do khéng ha dugc chuén
tin dung dé dam béo an toan hé théng.

Tir muc téng truéng tin dung nim 2023 cho thiy, nhu cu tin dung hién
nay con kha yéu. Hién mit bang i suit thi truong da c6 xu huéng giam, day la
tin hiéu tich cuc cho tang trudng tin dung ndm 2024, vé6i cac bién phap hé trg va
huéng dan kip thoi cia NHNN nham thao g& kho khin cho ngudi dan va doanh
nghiép da ban hanh, NHNN cén thén trong xem xét dién bién diéu hanh 13i suit
ctia cac NHTW 16n, tin hiéu dién bién lam phat trong nudc dé cé cac bién phap
diéu hanh lai sut thich hop, ting kha ning hap thu vén cho nén kinh té.

Dé dat dwoc muc tiéu tang trieong tin dung 15% trong nam 2024, NHNN

dd chii dong phin bé han mirc ting truong tin dung tir dau nam dé céc

NHTM chu dong trong hoat dong kinh doanh. Tuy nhién, theo yéu t§ mua vu,
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ting trudng tin dung tinh dén cudi thang 1/2024 1a -0,6%, tinh dén ngay
20/02/2024 1a -0,72% nhung di ting trudng trd lai mirc 0,26% trong diéu kién
thanh khoan déi dao (du thdp hon so véi cting ky nim 2023 (1,99%) nhung da
c¢6 dau hiéu tich cuc).

2.2.22. Ty gia

Ty gid co ban on dinh, cin doi cung ciu trong nwdc thugn lgi, thanh
khodn thi truong co ban van dwoc dam bao, tuy nhién ty gid nhitng thdng gan
ddy c6 dau hiéu ting nhe khi dong USD quéc té dién bién tiang manh trong mét
s6 giai doan va chénh léch giita 1di suat VND va [ai sudt USD chuyén sang am
frong béi canh Viét Nam lién tuc giam 1di suat, My ting 1ai sudt dan dén nhu
cdu dau co ndm giit ngoai té.

Hinh 13: Dién bién ty gia VND/USD
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Tir nim 2021 dén nay, thi truong quéc té va trong nude dién bién rat phirc
tap, khé luong, bién dong manh. Trong 5 thang diu nam 2023, FED di 3 lan
nang 1ai suat didu hanh’, bén canh d6, dong USD quéc té dién bién ting manh
trong mét sé giai doan va dong nhan dan té c¢6 xu huéng mat gia kéo dai so véi
USD, gay 4p luc lén ty gia trong nudc. Ty gia VND/USD bién dong kha 6n dinh
tir thang 3/2023 dén cudi thang 7/2023. Ty gia bat dau ting nhe & dau thing
8/2023 sau khi FED tang lai sudt vao ngdy 26/07/2023 va ting manh ké tir gitra

8 Thém 0,25% vao mdi ky hop thang 2, thang 3 va thang 5/2023, dua khoang i suit diéu hanh
[én mirc 5%-5.25%, ting 0,75% so voi cudi nam 2022,

40



thang 08/2023, vuot ngudng 24.000 vao ngdy 15/08/2023 sau khi Trung Qudc
bt ngé ha lai sudt. Ciing chiéu véi din bién USD thé gi6i, ty gia trong nudc
ciing ha nhiét manh sau khi FED théng nht gitr nguyén lai suit. Tinh téi ngay
27/12/2023, déng USD giam vao phién giao dich vira qua, trong khi déng Euro
dat mc cao nhét trong hon 4 thang, khi céc nha dau tir chos doi nhimg théng tin
méi vé thoi diém FED c6 thé bat du cét giam 1ai sudt khi lam phat giam gin vé
muc tiéu 2% ciia co quan nay. Ty gi4 trung tim do NHNN céng bd dat mirc
23.870 dong. Ty gia USD & chidu mua vao va ban ra 1a 24.100 VND/USD va
24.470 VND/USD.

NHNN mua dugc USD tir cdc TCTD dé bé sung du trit ngoai hdi nha
nu6e”. Tuy nhién, tir khoang théang 6/2023 dén dau thang 11, VND chiu 4p luc
ap luc mat gia do dong USD ting manh tré 1ai®” va chénh léch gita 13i suét
VND va lai sudt USD chuyén sang 4m trong bdi canh My ting 1ai sudt va Viét
Nam lién tuc giam l3i suat. Diéu nay ciing da khién cho dong tién cta rat nhiéu
quéc gia khac chiu téc dong mét gid. Pdng VND tinh téi ngay 13/12/2023,
VND mét gia khoang 2,94% so véi USD, tuong ddi 6n dinh so véi nhiéu dong
tién khac trong khu vure3!. Sau khi ap luc ty gia USD/VND giam b6t, NHNN da
dimg hoat dong chio bén tin phiéu vao ngay 09/11 va bom tra toan bd thanh
khoan cho hé thong ngan hang tinh dén ngay 06/12/2023.

Ngay 7/11/2023, B6 Tai chinh My dua Viét Nam vao Danh sach giam sat do
dap tmg 2 tiéu chi vé thang du thuong mai song phuong véi My va thang du can
cin vang lai trong giai doan tir thang 7/2022 dén thang 6/2023%2. Tuy nhién, co
quan niy tiép tuc xac dinh Viét Nam khéng thao ting tién t&, déng thoi dua ra
nhan xét tich cuc di voi két qua diéu hanh chinh sach tién té, ty gia ciia Viét Nam.

Ty gid bién déng chu yéu 1a do: (i) TAm Iy lo ngai vé kha ning FED c6 thé
tang l3i suat diéu hanh thém mot an nita trong ndm nay; (ii) Loi suit TPCP My
tang cao trong bdi canh Chinh phtt My ddy manh phat hanh dé bu dip tham hut

7 Tir ddu nim 2023 dén 13/11/2023, NHNN mua duge 6,63 ty USD tir cac TCTD.
80 Chi s6 USD qudc té tang manh 1én mirc 106-107, ting hon 6% so v&i muc thip nhét vao thang
7/2023, gay ap luc Ién cac dong tién trong d6 ¢ VND.
®! Thai Baht mat gia -2,17%; D6 la Dai Loan -2,32%; Ringgit Malaysia -6,91%; Han Quéc -
3,78%: Trung Quéc - 3,99%: Nhat Ban -9,29%
82 Bdo cao vé “Chinh sach kinh té vi mo va ngoai hdi cta céc ddi tac thuong mai I6n cia My”
cua Bo Tai chinh My.
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ngan sach; (iii) Trung Quéc bit ngdr giam 1ai sudt; (iv) Chinh sach ndi long tién
té ctia Viét Nam da khién chénh 1éch 14i suét gitra VND va USD duy tri & mirc
cao, khuyén khich nim gitr USD qua d6 gy sirc ép 1én VND. Viéc ty gia ting
gdy thém ap luc tra no nudc ngoai (nhat la khu vuc tu nhan), dong thoi, lam gia
tang ap luc lam phét do gia nhap khau ctia nguyén liéu dau vao va hang héa tiéu
dung tang lén. Do d6, ap luc ty gia cang 16n thi du dia néi long thém chinh séch

tién té trong nuéc cang thu hep.

Dén cudi quy 1/2024, ty gia trung tam tiép tuc xu hudng ting nhe va dimg
& muc 1 USD =24.003 VND vao ngay 29/3/2024.

2.2.3. Thi truong von
2.2.3.1. Thi truong ching khoén

Thi truong ching khodn (TTCK) Viét Nam nam 2023 trai qua nhiéu
bién dpng, nhung cé su héi phuc nhit dinh: Thi truong gip khé khin trong
quy 1/2023 do anh huéng tir céc céc thi truong tai chinh toan cau va tinh hinh
bét 6n lién quan dén trai phiéu doanh nghiép trong nuéc nhung da cé su héi
phuc trong quy II va quy I1/2023 trong bdi canh NHNN chuyén dich chinh sach
tién té tir that chat sang néi 1ong, linh hoat, cing véi d6 1a hang loat cac giai
phép quyét liét ctia co quan quéan ly duoc trién khai nhim thao g& cac nut that
cia thi truong trai phiéu va thi truong bat dong san. Tir dau quy 1V/2023, thi
truomg budc vao giai doan diéu chinh khi FED phét di thong diép vé viéc lai
suét c6 thé tiép tuc ting va neo ¢ murc cao mot thoi gian dai; trong nudc, NHNN
lien tiép str dung cong cu tin phiéu dé hat bt luong tién dong trén thi trudng
m¢& nham ha nhiét ty gia.

- Dién bién chi s6 dd cé sw hoi phuc nhdt dinh, tinh dén hét ngay
28/12/2023, chi sé VNIndex & muc 1129,93 diém, tang 12,2% so véi cudi nam
2022; dén hét ngay 29/3/2024, chi s6 VNIndex tiép tuc xu huéng ting va dat
1284,09 diém, ting 13,6% so v&i cudi nam 2023.

- Quy mé vén héa cua thi triuong c6 phiéu ting 12,1% so cubi nam 2022,
tuong duong 61,6% GDP nam 2022.

- Thanh khodn ciia thi truong cé phiéu sut giam: Trong nam 2023, gi4 tri
giao dich binh quan/thang udc dat khoang 17,6 nghin ty dong/phién, giam
12,9% so v&i mirc binh quin cua nam 2022 (tinh trén ca 3 san giao dich HSX,
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HNX va UPCOM). Nha dau tur ca nhéan trong nudc van 1a nhém chiém nhidu gia
tri giao dich nhat trén toan thi trudng véi 88,3%, cho thdy su chuyén nghiép cia
TTCK Viét Nam con & mirc thap khi hoat déng cua tb chirc, cac quy dau tu va
tu doanh chiém quy mé nhé.

- Tong s6 tai khoan chitng khodn vén cé su ting truomg mdc dit thi truong
con gdp nhiéu khé khan: Dén hét thang 11/2023 dat hon 7,25 triéu tai khoan, ting
5,16% so v&i cudi nam trude, véi sb luong tai khoan ca nhan van chiém dai da
s6%. Nhu vdy, néu tinh mdi c4 nhén s& hiru mét tai khoan thi ty 16 sb tai khoan céa
nhan hién tuong duong khoang 7% dan s6, vuot xa muc tiéu néu tai Chién luogc
phat trién thi truong chimg khoan Viét Nam dén 2030, tdm nhin dén nim 2045,
s6 luong nha dau tu dat 5% dan s6 dén nam 2025. Pidu nay chimg t6 kénh dau tu
ching khoan van 1a mét kénh dau tu quan trong ctia ngudi dan Viét Nam hién
nay trong bdi canh thi truong bat déng san van con nhiéu khé khan. Tinh dén
cudi thang 2/2024, s lugng tai khoan giao dich trong nude tiép tuc ting va dat
7,485 tai khoan.

- Dong von ctia nha dau tu nude ngoai rut khoi thi truong la mot diém noi
bat cua TTCK Viét Nam nam 2023. Trai ngugc vai dong thai mua rong trong
niam 2022, cic nha dau tu nudc ngoai bat dau chuyén sang ban rong trén TTCK
Viét Nam tir thang 4/2023. Trong nim 2023, khdi ngoai di ban rong hon 21,5
nghin ty dong®, déng pha véi viéc dong vén ngoai dich chuyén khéi cac thi
truong chimg khoan méi ndi khu vue Chau A. Tuy nhién mirc ban rong tai
TTCK Viét Nam van thap hon so véi mét sé nudce trong khu vuc ASEAN nhu
Thai Lan, Indonesia, Philippines. Nguyén nhédn xu huéng rit vén rong ciia nha
dau tu nudc ngoai chi yéu 1a sur lo ngai vé& su phan ky giita chinh séach tién té
ctia cac nudc Chau A va chinh sach tién té cia My khién cho nha diu tu da rat
rong & nhimg khu vuc méi ndi va cén bién dé ting cudng giai ngan tai cac thi
truong phat trién khi ho tin vao su tich cuc cta nén kinh té M§ va trién
vong chinh sach giam li suit cia FED ngay tir diu ndm 2024.

Buéc sang ndm 2024, Chinh phi Viét Nam thé hién quyét tim trong viéc
diy manh viéc ning hang thi truong chimg khoan tir c4n bién 1én méi ndi vao
nam 2025.

83 Chiém 99,7% tong s6 tai khoan giao dich chimg khoan.
% Nam 2022 mua rong hon 28 nghin ty dong.
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2.2.3.2. Thi truong trai phiéu doanh nghiép (TPDN)

Phdt hanh trdi phiéu trén thi truong so cdp di budc diu hoi phuc nhung
véi tée dp cham. Tinh liy ké ca nam 2023, tong gia tri phat hanh ca trai phiéu
riéng 1é va chao ban ra cong chung dat 311,2 nghin ty dong, trong d6 kénh trai
phiéu riéng 1¢é dat g:iin 275 nghin ty dong (chiém 88,1%) va phat hanh ra céng
chiing dat gan 37 nghin ty dong (chiém 11.9% tdng gia tri phat hanh). Mzc du
hoat dong phat hanh TPDN méi chi s6i dong tré lai tir gitta nam, nhung tong gi4 tri
phét hanh so cip trong nam 2023 da vuot 15% tong gid tri phat hanh ca nam 2022.

Trong quy 172024, tong gia tri TPDN phat hanh dat hon 14,8 nghin ty dong
(trong d6 TPDN Bét dong san chiém ty trong 43%) va c6 xu huéng giam manh
trong thang 3/2024.

Vé co ciu phdt hanh, cdc té chire tin dung tiép tuc la nhém to chirc phit
hanh chiém ty trong lén nhat (twong duong 56.5% tdng gi tri phat hanh), tiép
theo 1a nhom céc doanh nghiép bat dong san (chiém 23,5%).

Hinh 14: Gia tri phat hanh trai phiéu doanh nghiép, ty dong

742743

462,575

324764 311,240
265486

154?‘25
113.209

ZB‘E? 2018 2019 2020 2021 127 2023
Nguon: VBMA.

Nhu véy, sau nhitng bat 6n trén thi truong TPDN trong ndm 2022, viéc huy
dong vén cta doanh nghiép qua kénh trai phiéu nam 2023 da c6 nhiing tin hiéu
hdi phuc nhét dinh nh&s nhing co ché, chinh sich duge diéu chinh: (i) Chinh
pht ban hanh Nghi dinh 08/2023/ND-CP ngay 05/3/2023% tao co s& phap ly dé
t6 chirc phat hanh va trai chu thoéa thusn vé viée diéu chinh mot s6 diéu khoan

% Tuong (g 286 va 29 dot phat hanh.
86 Stra doi, bo sung va ‘ngung hiéu luc thi hanh mot s6 didu tai cac Nghi dinh quy dinh vé chao
ban, giao dich tréi phiéu doanh nghiép riéng I¢ tai thi truong trong nude va chao ban trdi phiéu
doanh nghiép ra thi truong quéc té.
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cta trai phiéu, dic biét 1a viée gia han thoi diém déo han; (ii) Pua vao van hanh
hé théng giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng 1é trong thang 7/2023, da gép
phan lanh manh héa hoat déng phat hanh riéng 1€ cling nhu ting tinh thanh
khoan cho TPDN, thu htit nha dau tu.

Hinh 15: Gia tri phat hanh theo cac nhom nganh nim 2023
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Ty I¢ vi pham nghia vu thanh todn ng trdi phiéu tiép tuc xu huong gia tang:
Ty 1é vi pham nghia vu trai phiéu doanh nghiép phi ngan hang hién nay & mic hon
20%®7, so véi mirc 12% tai thoi diém 17/03/2023. Péang huu ¥ 12 con sé nay chua
tinh dén tong gia tri TPDN duoc dim phén lai dé gidn, hodn theo quy dinh cta Nghi
dinh 08. Trong d6, bat dong san 1a nhém nganh ¢6 i ro cao hon khi ty 1é vi pham
nghia vu ng & muc 22,67%, tuong duong véi 95,6 nghin ty ddng?s.

2.2.4. Ngdn sach Nha nudc

Nhi¢m vu tai chinh - NSNN nidm 2023 dugc trién khai trong béi cinh
nén kinh té thé gii tiép tuc nhitng khé khan va phdt sinh nhiéu riii ro kho
luwong. Trong nudc, ting trudng GDP chi dat 5,05%, thdp hon muc tiéu dé ra.
Hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh nghiép chua khéi sic & nhiéu nganh,
linh vuc; kim ngach xuét nhap khau hang héa giam sut; thi truong bt dong san
chua c6 ddu hiéu hdi phyc 1a nhitng nhan té chinh tic dong khién thu NSNN
nam 2023 gip nhiéu khé khin véi mire thu giam so v&i nam trudec.

87 Vo thoi diém 17/11/2023 theo s6 lidu cua FiinGroup.
88 Tinh trén tong s6 422 nghin ty dong trai phiéu bét dong san dang luu hanh, bao gdm ca riéng
1€ va cong ching (nguon: Bio céo cia FiinGroup).
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- Thu NSNN lién tiép suy giam qua 3 quy dau ndm, nhung da cé sw héi
phuc & quy 1V/2023%. Liiy ké ca nim thu NSNN® udc dat 1,69 triéu ty dong,
bing 104,5% (tang 72,7 nghin ty dong) so du toan®', tuy nhién van giam 4,2%
so vdi nam 2022; trong d6 thu néi dia dat 105,7% du toan, thu tir diu thé dat
144,6% du toan, thu can déi tir hoat dong xuét nhap khau dat 92,1% du toan.

- Chi NSNN tang 10,9% so véi nam 2022, chii yéu do cé sw cdi thién trong
finh hinh giai ngan von dau tw cong. Tong sb chi NSNN dén ngay 31/12/2023
uéc dat khoang 1,73 triéu ty dong, bang 83,4% du toan. Chi dau tu phét trién
uée ting 33% (144 nghin ty dong) so cung ky nim 2022, dat 79,8% du toan
Quéc hodi quyét dinh, bing 81,9% ké hoach Thi tuéng Chinh phu giao. Chi
thuong xuyén udc dat 90,3% du todn, thap hon so véi nim 2022.

- Can déi ngdan sdach dwoc dam bao: véi két qua thu, chi ngan sach néu
trén, mic du thu ngan sach gip nhiéu khé khin, boi chi vn & mic khodng 4%
GDP, giam ca vé sé tuyét dbi®? 1an tuong d6i so véi du toan®’, mic du ting
truong GDP thé‘ip hon muc tiéu dit ra.

- Trong quy 1/2024, thu NSNN udc dat 539,5 nghin ty dong, bang 31,7%
du toan nim va ting 9,8% so véi cung ky nam 2023; trong do, thu noi dia dat
467,5 nghin ty dong, bang 32,4% du toan nim va tang 13,5% so vdi cung ky
nam 2023 nhd su phuc hdi ctia hoat dong san xuat tiéu dung trong nude. Chi
NSNN trong 2 thang dau nim udc dat 393,5 nghin ty déng, bing 18,6% du toan
nim va ting 8,3% so vai cung ky nam 2023 (thang du 146 nghin ty déng).

2.2.5. Can can thuong mai

Téng kim ngach xuit nhip khiu nim 2023 wéc dat 683 ty USD, trong doé
xuit khau woc dat 355,5 ty USD, nhap khdu wéc dat 327,5 ty USD.

- Cdn cén thuong mai tiép tuc ghi nhan xuat siéu nam thir 8 lién tiép voi

murc thing udc dat 26 ty USD, ting gan gAp 3 1an nam 2022, gop phan tich cuc

89‘ Téng thu ngan sach so du toan nam quy I dat 31,3%, quy II dat 22,9%, quy III chi dat 21,3%,
hoi phuc & quy IV khi dat mirc 29%.
9 Tinh dén ngay 25/12/2023, theo bdo cdo ctia BY Tai chinh.
°! Thu ngan sach trung va ngan sich dia phuong déu vuot du toan.
92 Giam 40,3 nghin ty dong so du toan.
93 Theo dur todn, bdi chi bing 4,4% GDP.
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cho cén cén thanh toan, gitip nang cao du trir ngoai héi, 6n dinh ty gia va cac chi
sO kinh té€ vi mo khac ctia nén kinh té.

Trong bdi canh kinh té thé gi6i tiép tuc tang truémg cham, téng cau thé gisi
sut giam nhung hoat déng xuét khdu hang héa cta Viét Nam tiép tuc vuot qua
kho khan méc du chua dat dugc mirc ting trd lai so vdi nam trude, nhung mic
suy giam tiép tuc duoc thu hep: (i) Mirc dé suy giam trong xudt khdu ngay cang
duge thu hep (tir mic giam 12% trong nira dau niam 2023 xudng mirc giam
khoang 4,6% trong ca nam 2023; (i) Hoat déng xudt khdu da thuc hién tét da
dang héa thi truomg trong bdi canh xuit khiu sang céc thi truong 16n déu sut
giam; (iii) Diéu hanh, khai théng hiéu qua hoat déong xudt khau sang Trung
Quc‘;c, hang héa co ban khéng bi ach tic, ké ca lac cao diém thoi vu, gop phz"in
gia ting kim ngach xudt khéu sang thi trudng Trung Québc - day la thi truong
duy nhét trong s6 cac thi truong xuit khau lén cua Viét Nam dat muc tang
trudng duong®; (iv) Khu viee kinh té trong nude tiép tuc né hec dé duy tri va mo
réng thi truong xuét khiu trong béi canh kinh té toan ciu gip nhiéu khé khan,
mirc giam xuat khiu ciia khu vuc nay trong nim 2023 (uéc giam 0,9%) thap
hon nhiéu so véi mirc giam xuat khiu cta khu vuc ¢é vén dau tu nuéce ngoai (ké
ca dau thd) (udc giam 5,9%) va thip hon véi mirc giam kim ngach xuit khau

chung cua ca nudc (udc giam 4,6%).

- C6 33 mdt hang dat kim ngach xuat khau trén 1 ty USD (11 thang), trong
dé c6 07 mat hang xuat khau trén 10 ty USD, chiém 66% téng kim ngach.
Nhiéu nhém hang nong san, gao, trai cdy tdn dung duoc co héi md cua thi
trudng va gia tang cao dé diy manh xuat khiu (ddy la nhém hang duy nhat ghi

nhdn mitc tang so voi cung ky ndm trude (wdc ca ndm tdang 4,8%).

- Co cdu hang héa xudt khdu tiép tuc cdi thién theo chiéu huong tich cue,
gidm ham luong xuat khau thé, ting xudt khiu san pham ché bién, san phdm
cong nghiép, tao diéu kién cho hang héa Viét Nam tham gia sdu hon vao chudi
san xudt va cung mng toan ciu. Nhém hang cong nghiép ché bién tiép tuc chiém
ty trong chi yéu (85%) trong co ciu kim ngach xudt khau.

- Hoat déng nhdp khdu co ban ddp iing nhu cau nguyén nhién vdt liéu phuc
vy san xudt va tiéu dimg. Kim ngach nhép khau nhém hang héa phuc vu san

7 Xuat khau ctia nuée ta sang Trung Qudc dio chiéu tir mie giam 2,2% trong 6 thang dau nim
sang mirc tang khoang 8,1% trong ca nam 2023 trong khi céc thi trudng 16n khac déu giam.
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xuét dé& xuét khau va hang héa thiét yéu ting, uéc chiém 88,4% tong kim ngach;
nhap khau ctia nhém hang khéng khuyén khich nhap khau uéc chi chiém 5,7%.

Tuy nhién, hoat dong thuong mai quoc té ciaa Viét Nam van ton tai
nhitng han ché, khé khén va nit thit mang tinh c¢6 hivu, cu thé nhu: (i) Mic
d6 phu thudc vao khu vuc FDI trong xuét khau van con 16n khi kim ngach xuét
khéu ctia khéi doanh nghiép FDI (ké ca dau thd) van chiém khoang 73% tong
kim ngach xuét khiu ca nudc. Gia trj gia ting trong xuét khdu chua dugc nhu
ky vong; (ii) Khu vuc san xuét trong nude phu thude nhiéu vao ngudn nguyén
vat liéu nhap khau tir bén ngoai. Kim ngach nhap khau hang héa, nhét la nguyén
phu liéu cua Viét Nam tur hau hét c4c thi truomg déu giam so véi cling ky nim
tru6c®; (iii) Can can thwong mai xuét siéu chii yéu do nhap khau giam manh
hon so véi xuit khdu, cho thdy nhiing kho khin trong san xuat hang héa phuc

vu xuat khau.

Bén canh cdc nguyén nhin da dwoc nhan dién tir ddu nam, xudit hién
nhitng vian dé méi tic dong dén kim ngach xudt, nhap khau, ching han nhu:
(i) Cudc xung dot Hamas-Israel gan day 1a yéu t khong thé du béo trude tiép
tuc tic dong siu sic hon nira dén kinh té toan cau; (ii) M6t loat nhimg rao can
k¥ thuat, bién phap han ché,... dugc cac nudc ap dung khién doanh nghiép san
xuét va xuét khdu bi dong, gap nhiéu bét lgi trong tiép can thi truong; (iii) Mot
s6 nganh san xuét cong nghiép quan trong nhu dét may, da giay, dién ti,... kho
khdn trong viéc chuyén huéng vao thi truong trong nuée do phu thude nhiéu
vao thi truong nuéc ngoai khi 90% san lugng la dé xuét khau, chi 10% san
lugng con lai cung Umg cho nhu cAu ndi dia; (iv) Trung Qudc mé ctra tro lai va
cac nuée ASEAN, An Da,... tich cuc tim giai phap thuc day xuét khdu, phuc hoi
tang truéng cung tao nhiéu 4p luc canh tranh déi v6i hang xuét khdu cling
chung loai cua Viét Nam; (v) Su phéi hop gilra cac co quan chirc nang chua
chat ché, kip thoi véi céc van dé méi, cac thay d6i nhanh chéng tir bén ngoai.
Cong tac tmg pho véi cac cu s6c bén ngoai doi ltc con bi dong, chua linh hoat;
cong tac danh gia, du bdo tinh hinh, nghién ciru, dé xuét, phan tmg chinh sach
trong mot s6 truong hop chua theo kip nhiing bién dong nhanh chéng, kho

9 Nhap khiu tir Trung Quéc gigm 9,0% so vdi ciing ky ndm trude; tr Han Qudc giam 17,1%;
ASEAN giam 13,1%; Nhét Ban giam 8,3%; EU giam 1.9%; My giam 6.4% (11 thang nam 2023).
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ludng cia tinh hinh kinh té, chinh tri thé giéi, trang thai thién tai, khi hau cuc
doan va viéc diéu chinh chinh sach kinh té cua cac quéc gia...

- Trong quy 1/2024, tong kim ngach XNK u6c dat 178,04 ty USD, ting
15,5% so véi cling ky nam 2023, trong d6 xuat khau ting 17%; nhap khéu ting
13,9%. Cén can thuong mai hang héa xuét siéu 8,08 ty USD, gép phan én dinh
ty gid, tang dur trir ngoai héi.

2.2.6. Lao dong va viéc lam

Thi truong lao dpng quy 1V/2023 tiép tuc cé sw phuc hoi, sé lao djng cé
viéc lam ting so voi quy trudc va so voi cung ky, tinh trang nghi gian viéc,
théi viéc, mit viéc dién ra tir quy IV/2022 di giam nhiét trong quy nay. Ty I¢
thiéu viéc lam va that nghiép duwoc cai thién so véi quy trude va ciing k.

Luc luong lao dong quy 1V/2023 dat 52,5 tri€u nguoi tang 113,5 nghin
nguoil so vol Quy I11/2023 va tang 401,9 nghin nguoi so véi cung ky. So voi
quy trude, Quy IV/2023 thi truong lao dong tao thém dugc 130,4 nghin viéc
lam so vé1 Quy III, trong d6 khu vuc dich vu tao ra thém 58,6 nghin viéc lam
mdi, khu vue cong nghiép xady dung tao ra 92 nghin viéc lam méi, trong khi khu
vuc néng 1am thily san mét di 20,1 nghin viéc lam.

Trong quy IV/2023 ty 1é that nghiép giam so véi quy trude va cung ky lan
luot 14 0,04 dpt va 0,06 dpt; ty 1é thiéu viéc lam giam 0,08 dpt so vdi quy trudce
va khéng thay d6i so v6i cung ky. Tinh ca ndm 2023, ty 1é that nghiép va ty 1é

thiéu viéc lam déu giam so v6i cting ky 14n luot 12 0,06 dpt va 0,2 dpt.

Bing 2: Dién bién lao ddng, viéc lam quy IV va nim 2023

Quy So véi Sovéi | Nam | So cung
v Quy III | cung ky | 2023 | ky 2022
Luc lugng lao dong (tr. nguoi) | 52,5 | +0,1135 | +0,4019 | 52,4 | +0,6665
> vice I3
14D SO G0 icE I 51,5 | +0,1304 | +0,4146 | 513 | +0,683
(tr. nguoti)
Nong lam thuy san (tr. nguoi) 13,8 -0,0201 13,8 -0,1189
Co hiép xdy d
M P e 172 | +0,092 172 | +0,2482
(tr. nguoi)
Dich vu (tr. nguoi) 20,5 | +0,0586 0,203 | +0,5536
Ty 1& thit nghiép trong do | 2,26% | -0.04 dpt | -0,06 dpt |2,28%, | -0,06 dpt
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tudi (%)

Ty 1¢ thiéu viéc lam (%) 1,98%, | -0,08 dpt 0 2,01%, | -0,20 dpt

Ty 1é lao dong cé viéc lam "
khu vuc phi chinh thic (%) | 2170 | +0:1 dpt 64,9% | -0,9 dpt

Thu nhdp binh quéan thang

ctia lao dong (triéu dong) 73 | 40,18 | +0444 | 7,1 | +0459

Nguon: TCTK.

Tuy nhién, sb lao déng hudng tro cap thit nghiép ca nam lai ting dang ké,
nam 2023 c6 1,05 triéu ngudi duge huong trg cap that nghiép, ting 10,92% so
v6i cuing ky nam 2022% da phan anh nhimng khé khan trén thi truong lao dong.

So véi cung thoi diém nam trudce, s6 lao dong dang lam viéc trong céc
doanh nghiép c6ng nghiép tai thoi diém 01/12/2023 giam 2,2% so véi cung thoi
diém nam 2022, mic du c6 ting (0,9%) so v6i cung thoi diém thang trudce. S6
liéu thoi diém 1/12/2023 so véi cing thoi diém nam 2022 cho thiy 23 nganh c6
s6 lao dong dang lam viéc trong c4c doanh nghiép ting va 11 nganh c6 s6 lao
dong dang lam viéc trong cac doanh nghiép giam. Cac nganh sur dung nhiéu lao
dong c6 sé lao dong giam la nganh da gidy va san xuét trang phuc, véi mirc
giam lan luot 1a 9,21% va 6,54%. Tuy nhién, nganh dét (tang 7,72%), san xuat
giudong, ti, ban, ghé (tang 2,54%), san xuét san pham dién tir, may vi tinh va san
pham quang hoc (ting 1,44%) d4 c6 su phuc héi.

Hinh 16: Ty Ié thit nghiép va ty 1é thiéu viéc lam
ctia luc lwong lao dong trong dd tudi cac quy nim 2021-2023, %

15 4 . - s PSS . — = iy
Q2021 QU021 Q2021 QIV2021  QI202 QUM QIINZ2 QIV2022 Q013 QU013 QUIN2I QIV Q3

—+—T I¢ thicu vide lam Ty 1 thit nghiép

Nguon: TCTK.

% Bao cdo s6 S0/BC-BKHDT ngay 2/1/2024.
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Hau hét trung tdm san xuat 16n trén ca nude chimg kién sur giam sut so6 lao

dong dang lam viéc trong cidc doanh nghiép céng nghiép tai thoi diém
01/12/2023 so véi cung ky, trong d6 giam manh nhat 1a Hung Yén, TP. Hb Chi
Minh, Quang Nam, Pong Nai va Long An, tai nhimg dia phuong nay nhiéu

doanh nghiép dét may, da gidy da phai thu hep san xut do thiéu don hang.

Dén cudi quy 1/2024, sb lao dong c6 viée lam giam 0,25% so véi cudi
nam 2023.

Bang 3: Tang/giam cua lao dong dang lam viéc tai cic doanh nghiép

thoi diém 1/12/2023 so véi cung thoi diém nim truée

5 Tang , Giam
TT Nganh (%) TT Nganh (%)
Xt ly 6 nhiém va hoat San Xudt méay moc, )
1 |dong quan ly chat thai| 18,64 | 1 |thiét bichua duoc phan 11.56
khac vao dau ’
5 |Hoat dong dich vuvhé trg 1228 | 2 San xuf}t da va cdc san 921
khai thac mo va quang pham c6 lién quan
; % X ; San xuit san phdm tir
g | comiser Buoc; HOROuot | saw | 4 |iheing wih ki leai| %2
va duoc liéu Ih
ac
4 | San xuét xe c6 dong co 8,7 | 4 |Sanxuét trang phuc -6,54
5 | san xubthisebidisn 7,79 | 5 |San xuat gidy va sin| , o
pham tir gidy
6 |Dat 7.72 6 gap xudt va phan phdi 1,69
ién
7 C0§1g nghrle_:p ché bién, 5,33 7 |In, sao chép ban ghi 14
ché tao khac cac loai
Sua chita, bao dudng
g [Sin e che bioe M0\ g | § (ve it it may mae.| 0,85
P thiét bi
San xuat giuong, ti, ban, Khai thiac ddu thd va
? | g 254 | 9 | thi dét tw nhién 0,57
Hoat dong thu gom, xu ly C : ;
10 | va tiéu huy rac thai; tai 2 10 Khai thac than cimg va -0,49
than non
ché phé liéu
Ché bién gd va san xudt San xudt phuong tién
11 |5 i 27 % : LAT | XL | s ey o -0,2
san pham tur go, tre, nira van tai khac
12 | Khai thac quang kim loai 1,91
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San xuat san pham tir kim 1.75

13 | oqi diic s&n

14 | Khai khoang khéc 1,46

San xuit san phdm dién
15 [tor, mdy vi tinh va san| 1,44
pham quang hoc

16 | San xuat d6 uéng 1,38

Thoat nudc va xur ly nudce 0.84

I7 | thai

San xuat san pham tir cao
BELLD 0,76

18 su va plastic

San xuat san pham thuoc 0,53

19 114

20 thal t}Zac, xu ly va cung 0,51
cap nudc

San xuat than cbc, san 0,49

. phim dau mo tinh ché

22 | San xuét kim loai 0,24

San xuat hoa chat va san 0.16

23 phém hoa chét

Nguon: TCTK.

Theo S& Lao dong - Thuong binh va Xa hoi TP. Hb Chi Minh trong 11
thang nam 2023, sb trudng hop d& nghi hudng trg cdp that nghiép 1a 156.302
ngudi (sb nguoi duge quyét dinh huéng tro cap that nghiép la khoang 153.000
ngudi) thude 3.671 doanh nghiép, tang trén 10% so véi cung ky nam 2022, dac
biét trong linh vuc may mic, da giay”’; tai Péng Nai, nam 2023 nhiéu cong ty
trong linh vuc dét may, ché bién g6, da giay ciing cét giam lao dong hodc giam
gid 1am?$; lao déng tai céc doanh nghiép KCN Bic Ninh giizm 8.000 ngudi so voi

thoi diém cudi nam 2022%.

Thttps://tuoitre.vn/tp-hem-co-156-302-nguoi-nop-ho-so-huong-tro-cap-that-nghiep-
20231202172052983.htm; https://tienphong.vn/gia-tang-lan-song-mat-viec-cuoi-nam-
post]1585685.tpo; https://tuoitre.vn/loat-doanh-nghiep-boc-hoi-ca-nghin-nhan-su-co-noi-cat-
giam-t0i-75-20231210082730893.htm
Bhttps://dantri.com.vn/lao-dong-viec-lam/nhieu-cong-ty-lon-o-dong-nai-cat-giam-hang-nghin-
lao-dong-20230624132949695.htm; https://laodong.vn/cong-doan/4-doanh-nghiep-tai-dong-nai-
co-hon-1000-nguoi-lao-dong-bi-giam-gio-lam-1254469.ldo
% http://dbkeqdnbacninh.vn/dinh-huong-cong-tac-tuyen-truyen/nguoi-lao-dong-trong-cac-khu-
cong-nghiep-dat-thu-nhap-binh-quan-hon-8-7-trieu-dong-thang-289226
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Bang 4: Tang/giam lao dong dang lam viéc tai cac doanh nghiép cong nghiép
thoi diém 1/12/2023 so véi cung thoi diém nam truéce theo dia phurong

STT Tinh Tang/giam (%)
1 Quang Ninh 3,89
2 | Vinh Phuc 3,16
3 | Binh Duong 2,04
4 | BaRia- Ving Tau 0,35
5 | Bic Giang -1,52
6 Hai Phong -2,2
7 | HaNoi -2,31
8 Thai Nguyén -3,96
9 | Béc Ninh -4,13
10 | Hai Duong -6,67
11 |Long An -71,2
12 | Péng Nai -8,53
13 | Quang Nam -8,68
14 | TP. H6 Chi Minh 9,17
15 |Hung Yén -9,73

Nguéon: TCTK.

Thu nhap binh quén thang ctia nguoi lao dong tang so vdi quy trudc va
tang so voi cung ky nidm trude, cu thé thu nhap binh quéan thang cta ngudi lao
doéng quy IV nam 2023 la 7,3 triéu dong, ting 180 nghin dong so véi quy
111/2023 va ting 444 nghin dong so véi cing ky nam trude. So véi quy trude,
téc do tang thu nhap binh quan thang cuia ngudi lao dong quy 1V/2023 cao hon
gan hai 1an so véi toe do tang ctia quy 1V/2022 (tdc do tang ciia quy 1V/2023 la
2,5% so véi toe do tang cia quy 1V/2022 1a 1,4%).

Tinh chung ndm 2023, thu nhdp binh quan thang ctua nguoi lao dong la 7,1
triéu ddng, ting 6,9%, twong tmg ting 459 nghin dong so v6i nam 2022.

Trong quy 1/2024, thu nhdp binh quéan thdng cta nguoi lao dong dat 7,6
triéu ddng, tang 301 nghin ddng so véi quy trude va ting 549 nghin dong so véi

cung ky nam 2023.
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PHAN II
MOT SO VAN PE LON PAT RA TU THU'C TRANG
KINH TE VI MO NAM 2023

2.1. Ting truéng kinh té theo giai doan c6 xu hwéng giam din, & mirc
khong du dé thoat khéi by thu nhip trung binh; chat lrong ting truéng
kinh té con thip, chim dwgc cii thién; cic cwe ting truéng kinh té chua
phat huy vai tro

- Tang trudng kinh té thap hon muc tiéu dé ra, khong di dé dua Viét
Nam thodt khéi bdy thu nhdp trung binh. Ting trudng GDP nam 2023 dat
5,05% g6p phan dua mirc ting binh quan nam giai doan 2021- 2023 dat
5,21%, thdp hon nhiéu so véi giai doan 5 nam 2016-2020 (5,9%) va so véi cac
nudc trong giai doan ting truéng nhanh nhu Viét Nam da dat dugc!®, véi mic
tang truong dat duoc nhu hién nay sé khong du dé dua Viét Nam thoat khoi

bay thu nhép trung binh.

- Xét tir géc dp toc dp ting truong kinh té cia cic dia phuong (GRDP),
c6 16i 2 trong sé 4 viing dong luc quéc gia'" cé mikc ting thap hon binh quéin
ctia toan ving va cd nude 1a Ving dong luc mién Trung (1,1%) va Ving dong
luc phia Nam (4,0%) va khong dat duoc muc tiéu 7-7,5% va 8-8,5% dé ra tai
Nghi quyét s6 24 va Nghi quyét s6 26 ctia Bo Chinh tri.

Ngoai ra, néu danh gia tur khia canh céac dia phuong duge xac dinh la cuc
ting trudng cua cac ving dong luc nay nhu Ha Noi, Da Ning, TP.Hb Chi Minh
va Céan Tho, thi c6 téi 3 trong 4 dia phuong c6 muc ting truéng GRDP thap hon
clia toan vung (lé’in luot Ha Noi 12 6,3% so véi 6,7%; Da Ning l1a 2,6% so véi
6,1% va Can Tho la 5,8% so vdi 6,6%); c6 2 trong s 4 dia phuong thip hon
nhidu so véi muc tiéu dé ra binh quan nam tai cic nghi quyét ciia Pang vé Ha

190 Néu xét trong 32 nam (tir 1991 dén 2023), tdc dé ting trudng GDP trung binh ciia Viét Nam
dat khoang 6.2 %, thi Han Qudc trong giai doan ting truéng nhanh xap xi gan 40 nam (1961-
2000) dat muc trung binh ndm khoang 8%; va Nhat Ban trong giai doan tir 1955 dén 1973 dat
muc 9,4%/mam.

101 Vung dong luc phia Bic (Tam gidc Ha Noi - Hai Phong - Quang Ninh); Vung dong luc phia
Nam (T gidgc Thanh phé HS Chi Minh - Binh Duong - Dong Nai - Ba Ria - Viing Tau); Viing
dong luc mién Trung (khu vuc ven bién Thira Thién - Hué - Da Ning - Quang Nam - Quang Ngii)
va Vung dong luc déng bz“mg song Ciru Long (Tam gidc Can Tho - An Giang - Kién Giang.
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Nbi, Pa Ning va Can Tho'* (Ian luot la: Cao hon binh quéan ca nuéc; trén 12%
va 7.5-8%).

Bén canh nhimg khé khan do thi truong thé gi6i, nhimg van dé néi tai cla
cac dia phuong cling gép phan 1am cho ting truéng kinh té ciia cac vung dong
luc chdm lai hodc suy giam, cu thé nhu: (i) Cong tac quy hoach, mét trong
nhitng nhiém vu trong tdm dugc néu trong cac Nghi quyét ctia Trung wong dbi
véi viing va timg dia phuong, van con cham trién khai & mét sé tinh, thanh pho,
anh huong dén hoat dong thu hut dau tu trong va ngoai nudc vao dia phuong.
Pong thoi cong tac quy hoach ké hoach st dung dit con bét cap, viéc diéu chinh
quy hoach ké hoach sir dung d4t mét nhiéu thoi gian, tir cép Trung wong dén dia
phuong, lam giam hiéu qua trong viéc thu hit cdc nha dau tu va 15 co hoi phat
trién cta dia phuong. (i) Viéc trién khai dau tu lién két ving con nhiéu bat cép,
chua ¢ cac khudn khé phap ly. Mic du dd c6 cac Hoi dong diéu phdi ving,
nhung gép rdt nhiéu thach thirc trong hoat dong mot cach thuc chit va c6 hiéu
qua nhu: Khéng cé ngudn luc phan bd cho chi thudng xuyén va chi dau tu cho
lién két ving; cac dia phuong khdng dugc dung ngén sich cia dia phuong nay
chi cho dia phuong kia (Luat Ngéan sich); cac ngudn von tir cac td chirc tai
chinh qudc té (nhu WB,...) khéng diu tu cac du 4n 16n cho lién két ving, ma
phai tach thanh cic du 4n nhé cho mdi dia phuong, lam giam hiéu qua dau tu
ciia cac khoan vay, tang chi phi du tu va trién khai dau tu. (iii) Viéc chap hanh
ky cuong, thuc thi cong vu cua cong chirc, can bd ¢ mot s6 dia phuong con
chua nghiém, c6 tinh trang co cum, cau an, s¢ trach nhiém, so sai, khong c6
dong luc lam viée, biéu hién tam ly 3 khéng “khong lam, khéng ndi, khong
tham muu”.

- Ting truong kinh té chi yéu do dau tw cong ting manh song diu tw
cong khong phdt huy vai tro dan dit dau tw tw nhan nhw chi truong, dinh
huwong cua Dang; xudt siéu lon song chit yéu tic khu vuc FDI. Két qua cho
thdy, dau tu tu nhan trong nudc nim 2024 ting rat thap, chua c6 dau hiéu cai
thién. Céc doanh nghiép Nha nudc, nhit 1a cac tdp doan, téng cong ty s¢ hitu
ngudn luc Nha nuéc 16n song dau tu nam 2023 rat han ché, hau nhu chua c6 cac

102 Nghj quyét 15-NQ/TW vé& Ha Noi; Nghi quyét 43-NQ/TW vé Pa Ning va Nghi quyét 59-
NQ/TW vé Can Tho.
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du 4n déng luc méi trién khai trong nim 2023 trir mdt sé du 4n cua Tap doan
Dau khi Viét Nam.

- Chit lugng ting trudng kinh té nim 2023 khong duoc cai thién, thiap
hon nhiéu muc tiéu dé ra ciing nhuw so véi cic giai doan truée va khu vuee: (i)
Ty 1é dong gop ctia TFP vao ting truéng giam di dang ké, khi chi duy tri & muc
35,69% thfip hon nhiéu so véi giai doan 2016-2020 (dat 45,7%) va ké hoach
giai doan 2021-2025 (dat 45%). Diéu nay chimg té céu tric ting truéng theo
dAu ra kha lac hau'%%; (i) Hiéu qua tang truong dat dugc & mic thip so véi céc
nuéc trong giai doan ting trudng nhanh nhu Viét Nam hién nay, khi hé sé
ICOR giai doan 2021-uéc 2023 con sé nay la 8,61'%; téc d6 tang truéng NSLD
chi dat murc 1a 3,68% nam 2023 va binh quan 2021-2023 1a 4,36%, giam so véGi
giai doan 2016-2020 (5,85%) va thap hon so véi ké hoach 6,5%'%5; (iii) nhiéu
muc tiéu co ciu lai nén kinh té khéng dat: trong s 30 chi tiéu gén véi cac muc
tidu co ciu lai kinh té dt ra, c6 t6i 12 chi tiéu khé c6 kha nang dat duge va 01
chi tiéu can nd luc 16n dé dat dugc, trong d6 chi yéu la céc chi tiéu lién quan
dén muc tiéu tang truong nhanh va nang cao chit lugng, hiéu qua ting trudng.

- Co ciu kinh té theo 3 nhém nganh tuy cé dwoc sw cii thién hop Iy hon,
nhung con khoang cach khd xa so voi cdac nuwoc thu nhdp trung binh da dat
dwoc. Trong co cdu nganh theo GDP cua Viét Nam nim 2023, néng-lam-thuy
san chiém 11,96%'%, dich vu chi dat 42,54%!'"7. Pdng thoi, ty trong déng gop
clia nganh coéng nghiép ché bién, ché tao trong GDP nam 2023 la 23,88% va
binh quén giai doan 2021-2023 1a hon 24%, khéng dat dugc ké hoach dé ra 1a
trén 25%. Cong nghiép ché bién, ché tao dang dinh mit dan vai tro dpng luc
ting trudng do ning luc cong nghé ciia mot s6 nganh coéng nghiép nén tang
cham duoc cai thién, chua dap tmg dugc ky vong phat trién, con phu thudc
nhiéu vao nhap khau dau vao; céng nghiép hd tro chua dap tmg duoc nhu ciu
clia cac nganh coéng nghiép xuét khau, ddn dén ty 18 néi dia héa trong cac nganh

193 Céc nude c6 mirc thu nhap trung binh cao nhu Trung Qudc, Thai Lan, Malaysia dat 1an luot
1a 52%, 53%, 50% giai doan 2016-2020.
194 Nhat Ban trong giai doan ting trudng nhanh (1955-1973), hé s§ ICOR la 3, Han Quéc giai
doan 1960-2000 1a 2,7.
195 Téc d¢ tang trudng NSLD ciia Nhat Ban giai doan 1955-1973 14 7,5%/nim, cia Han Quéc 1
6,5%/nam.
1% Céc nude thu nhap trung binh va trung binh cao, ty trong nay chi con 1a 7,8% va 5,8% tuong ung.
197 C4c nude thu nhap trung binh va trung binh cao lan luot 1a 53,8% va 55.2%.

57



cong nghiép dat thap'®®, gia tri gia ting tao ra trong nudc chua dat nhu mong
mudn. Nganh dich vu chuyén dich co cAu con kha cham, chua tuong xung voi
109

tiém nang; xuat khau dich vu con han ché va giam so v6i nam trudc'™, cac

nganh str dung tri thirc, khoa hoc cong nghé chua phét trién nhu ky vong.

- Ty Ié dé thi hod con théap, wéc tinh giai doan 2021-2023 ¢ mire 38,5%,
cao hon giai doan 2016-2020 (36,8%), nhung cdch xa muc tiéu cua Ké hoach
5 ndm 2021-2025 la 45%. Bén canh d6, toc d6 d6 thi hoa tiép tuc dién ra chdm
khi binh quan tang 7,5%, chat luong dé thi thip (phan 16n 14 d6 thi vira va nho),
qua trinh do thi hoa chi dién ra manh & mot s6 thanh phé I6n din dén su qua tai
& céc thanh phd nay. Trong khi do, sb luong d6 thi taing cham tir 862 d6 thi vao
cubi nam 2020'"° [én thanh 888 d6 thi vao cudi nam 2022''! tuong duong hon
3% va hét thang 8/2023 c6 902 do thi, kha ning khé c6 thé dat duge muc tiéu
950-1.000 d6 thi vao ndm 2025 theo Nghi quyét 06-NQ/TW.

- Thu-chi ngan sach con thiéu bén vieng: (i) Thu ngan sach van con phu
thudc nhiéu vao cac khoan thu mot lan (nhu thu tir d4t ludn chiém ge"m 15%
trong 2 nam 2021-2022 va hon 8% trong 9 théng dAu ndm 2023), dic biét & cap
dia phuong. Du dia thu NSNN, dac biét 1a thu NSTW kho khan, cong tac quan
ly thu van chua dat hidu qua nhu mong muén: Co s6 thué van chua bao trum
duoc hét cac dbi tuong phai déng thué. (i) Kha nang diéu chinh co céu chi
NSNN rat han ché: Chi thuong xuyén van chua tiét kiém duoc khi chiém téi
xap xi 60% tong chi NSNN giai doan 2021-2023, trong d6 4p luc ting luong va
chi cho céac chinh sach an sinh x4 hdi la nguyén nhan chinh. Chua tang thém ty
trong chi dau tu phét trién duge nhu mong mudn khi van chi quanh quan & mirc
duéi 30% téng chi NSNN giai doan 2021-2023. Giai ngan von déu tu cong con
cham. Chi tra no ngay cang tro thanh ap luc lén dbi véi ngan sach qudc gia voi
ty trong trong tong chi NSNN 2 nam 2021 va 2022 lan luot la 18,63% va

108 Theo By Cong thuong, nganh dién tir chi tir 5-10%:; nganh 6 t6 tir 7-10%; nganh dét may, da
gidy tir 45-50%. Truy cap tai: https://congthuong.vn/lam-the-nao-de-tang-ham-luong-cong-nghe-
cao-trong-san-pham-cong-nghiep-ho-tro-299319.html.

109 Ting 15,2% so v6i cang ky nam 2022 (ting 44.9%). v6i 6/7 dich vu xudt khau ting trudng
cham hon so véi ciing ky la: vén tai, buu chinh, du lich, bao hiém, Chinh phi va khac.

10 http://daidoanket.vn/ti-le-do-thi-hoa-cua-viet-nam-con-thap-so-voi-nhieu-nuoc-trong-khu-
vuc-5686581.html.

"I https://hanoimoi.vn/nang-chat-luong-do-thi-hoa-4732.html.
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13,43%. Trong khi d6 chi cho khoa hoc va cdng nghé van & mirc thap, chi dat
khoang 0,8% GDP.

2.2. Theo mgt sé chuyén gia, két qua ting truéng kinh té 2023 boc 19
nhirng diu hiéu bat thuong vé thong k&, cu thé: (i) Bat thuong vé xu huwéng
tuwong quan giita ting truéng kinh té va ting truéng tiéu thu dién. S6 liéu cho
thdy, dén 2019 trung binh la 1,37 diém ting truong tiéu thu dién tuong quan véi
| diém ting truéng GDP; 3 nam 2020-2022 giam con 1,07, va cac quy trong
nam 2023 trung binh chi con 0,68 diém tiéu thu nang luong tao ra duge 1 diém
% tang truéng GDP. Trong khi co ciu kinh té va co cAu noi nganh cong nghiép
khéng c6 thay dbi 16n, phat trién san xudt thong minh con han ché, ning sut lao
dong khong c6 su cai thién thi twong quan vé tang truéng kinh té va ting truong
tiéu thu dién nhu vay 1a bat thuong, gy ra su quan ngai vé tinh toan tang truong
kinh té; (ii) Bat thuong trong chi sé phdt trién linh vuc cong nghiép: tir dai
dich, chi phi nguyén liéu ting, lgi nhuan giam, luong giam; nhit 1a nim 2023,
nhung s liéu théng ké cho thay loi nhuan va luong tang nhanh hon tong chi phi
san xut cong nghiép. Nam 2023, chi c6 thang 2 va thang 8, PMI trén 50. 4
thang gan day déu dudi 50 va co giam, thé hién sin xuit cong nghiép van c6 xu
huéng suy giam do d6 IPP khong thé tang dugc nhu di cong bé cia co quan
théng ké.

2.3. Cai thién moi trueong kinh doanh ¢6 xu hwéng cham lai

- Viéc cit giam, don gian hoa cac quy dinh, thu tuc hanh chinh con rét
chdm. Dén hét thang 1/2024, cic bd, nganh méi cit giam, don gian héa dugc
561/1086 (dat 52%) thi tuc hanh chinh dugc giao tai cac nghi quyét chuyén dé
ctia Chinh phi; c6 dén 7 bé méi thuc hién dat dudi 50% song lai 1a cac bo
nganh c6 vai tro quan trong trong cai cach thu tuc hanh chinh!'?, trong d6 déng
Iuu y Bo Ké hoach va Pau tur chi dat 1%.

- Ty 1€ hé so truc tuyén ciia by, nganh va dia phuong con han ché!'; ty 1é
thanh toan truc tuyén trén Céng dich vu céng quéc gia con & mic thdp'!*. Tong
hop két qua, dénh gia theo B6 chi sb phuc vu nguoi dan va doanh nghiép trong

"> Bao gom: Céc Bo K¢é hoach va Déu tu, Tai chinh, Van héa, Thé thao va Du lich, Y t, Tu
phép, Thong tin va Truyén théng, Ngoai giao.
'3 Ty 1€ hd so truc tuyén ctia bo, nganh dat 30,4%; dia phuong dat 37,4%
"% ty 1é thanh toan truc tuyén trén Cong DVCQG tai céc b, nganh dat 45,22%; cac dia phuong
dat 26,86%
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thuc hién thu tuc hanh chinh, cung cAp dich vu céng trén Céng dich vu céng quéc
gia, ndm 2023 c6 08 b c6 diém danh gia duédi trung binh, 31 dia phuong dat
diém trung binh va 01 dia phuong cé diém dudi trung binh. Trong thuc té, van
con xuét hién hanh vi giy kho khin, nhiing nhiéu, kéo dai thdi gian trong giai
quyét thi tuc hanh chinh theo phéan anh ctia ngudi dan, doanh nghiép, céc phuong
tién truyén thong.

- Ty 1€ thu tuc hanh chinh tai cac bg, nganh dugc cong khai, cap nhat ding
han rat thap, chi dat 12,1%; ty 1 dong bd, cong khai qua trinh giai quyét TTHC
dat 32% tai cac bd va 36% tai cac dia phuong. Ty 1 ho so TTHC x1r ly diing
hodc truéc han tai cdc bd, nganh chi dat 5,9% va tai cac dia phuong dat
83,95%.

- Mot s6 quy dinh phép luat c6 quan diém trai chiéu tir phia co quan quan
ly va doanh nghiép dugc stra ddi sat vao thoi diém han dinh, tir d6 anh huong
I6n dén hoat dong san xudt, kinh doanh ctia doanh nghiép''s; lam han ché hi¢u

qua ctia cac ngudn luc hd trg cho doanh nghiép.

- Co ché hd tro doanh nghiép nhé va vira khéng thuc su hiéu qua, mot 56
doanh nghiép xin khéng dugc vao danh siach duoc hé tro. HO trg cta bd, ban,
nganh chu yéu lién quan dén dao tao, to chirc khod hoc, céch thirc t6 chirc
chuong trinh hd tro theo kiéu cii, khong mang lai hi¢u quéa thuc su cho doanh
nghiép. Bén canh d6, hoat dong hd trg phap ly cho doanh nghiép chua duoc duy
tri thuong xuyén, chua cé giai phap hiéu qua trién khai thuc hién va chua thuc
su dap ung ding nhu cau ctia doanh nghiép, méi chi tiép can dén duogc véi mot
sé it doanh nghiép. Cong tac truyén thong con bét cdp dan dén mot bo phan
doanh nghiép nho va vira chua quan tdm hodc chua cé diéu kién quan tim t&i

hoat dong hé trg phap ly tir phia Nha nudc.

- M6t sb quy dinh ctia co quan quén ly chua rd rang hodc chua phu hop da
tao thém rao can, khé khin cho doanh nghiép.''® Nhiéu chinh sich dugc ban

1S Chéng han nhu viéc stra ddi cdc quy dinh trong Khoan 8, 9 va 10 Diéu 8 Théng tu
06/2023/TT-NHNN lién quan dén hoat dong cho vay cua to chirc tin dung, chi nhanh ngén hang
nude ngoai déi véi khach hang anh hudng dén hoat dong ctia doanh nghiép bét dong san.

1% Cy thé 1a quy dinh vé phong chdy chita chdy''® tai Nghi dinh 136/2020/ND-CP cao hon
nhitng quéc gia phat trién trén thé gici; van dé - quy chudn dé tiéu chudn” trong phong chay chita
chay1 16 94y kho cho doanh nghiép khi khong biét phai 4p dung theo vin ban nao
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hanh chdm so véi yéu cau thuc t&''7, mot sé yéu kém co s& ha tdng!™8... anh
hudng tiéu cuc dén hoat dong san xuét kinh doanh cia doanh nghiép. Viéc hoan
thué gia tri gia tang cho doanh nghiép con chdm do nhidu quy dinh chéng
chéo'' tao thém 4p luc vé dong tién déi véi doanh nghiép trong khi tiép can tin
dung tir ngan hang van con gip kho khan.

- Két qua hoat dong ctia mét sb t6 cong tac do Tha tuéng Chinh phu thanh
1ap'?° nham xr ly nhimg van dé cAp bach chua dat két qua nhu mong muén khi
ty 1& nhimg vuéng mic duoc giai quyét triét dé con thap.

2.4. An ninh ning lugng chwra thue sw virng chic; nhiéu co ché, chinh
sich phat trién ning lwong chim dwec ban hanh, con xay ra tinh trang

thiéu dién cuc bo

- Trong bdi canh trong nudc va quéc té con nhiéu khé khan, gié thi truong
nhién liéu bién dong manh, nganh ning luong, nhét 1a cac tdp doan nang luong
nha nuéc nhu PVN, EVN, TKV va Petrolimex d3 thé hién vai tro tru cét trong
viéc dam bao an ninh ning lugng qudc gia. Cac ngudn cung nang lugng dap ing
co ban nhu cau tiéu thu va gép phan dam bao tang truéng ciia nén kinh té trong
nam 2023'?!. Tuy nhién, vé téng thé, an ninh ning luong quéc gia con chua thuc

"7 Ching han: Viét Nam chdm “néi” quy dinh vé visa va luu tr déi véi khach du lich quéc té.
"8 Chang han: su ¢ thiéu hut dién nghiém trong tai mién Béc Viét Nam trong thang 5 va thang
6/2023.

'"9 Chang han: véi nhém mit hang nganh g8, Téng cuc Thué hudng dan cac cuc thué thuc hién
ra soat xac minh qua cac khau mua hang, thu mua la qud mirc can thiét, boi theo Ludt Thué gia
tri gia ting, thué nay chi phat sinh va ndp tir khau ché bién c6 héa don VAT.

S cong tic cua Thu tuéng Chinh phi vé ra sodt, don déc, huéng din thio g& khé khan,
vuéng méc trong trién khai thuc hién du an_ bat dong san cho céc dia phuong, doanh nghlep
(thanh 1ap theo Quyét dinh 1435/QD-TTg); To b cong tac dic biét cia Thua tmmg Chinh phu vé ra
sodt, thio g& kho khan, vuéng mac va thic day thyuc hién du 4n déu tur tai cc bd, nganh va dia
phuong (thanh lap theo Quyét dinh 1242/QD-TTg); T cong tac cai cach thu tuc hanh chinh cia
Thu tuéng Chinh phu (thanh lap theo Quyét dinh lOlOfQB TTg)

121 Tinh dén nam 2023, vé phdn nganh dién, tong «cong suét ngudn dién dat 80.555MW, tang thém
khoang 2.800MW so v&i ndm 2022. Dién san xuét va nhap khiu toan hé thong dat 280.,6 ty kWh,
tang 4,56% so v6i nam 2022; di¢n thuong phdm dat 251,25 ty kWh, tang 3,52% so v&i cung ky
2022, trong dé dién cip cho cong nghiép xay dung chiém ty trong 50,85%, dién cap cho quan ly
tiéu dung chiém ty trong 36,08%. Vé phén nganh ddu khi, san lugng khai thac dau khi dat 10, 43
triéu tan, giam 3,8% so véi thuc hién nim 2022, trong d6: ddu thd trong nudc dat 8,65 triéu tin,
giam 3,7% so véi nam 2022 (8,98 triéu tan); dau tho or nude ngoai dat 1,78 triéu tin, giam 4,1% so
vGi nam 2022. San lugng khai thac khi dat 7,48 ty m?, giam 7,4% so véi nam 2022 (8,08 ty m°).
San xuét xing dau dat 7,35 triéu tan, tang 3.6% so voi thuc hién nam 2022 (6,96 triéu tan). Gia
tang trir luong dau khi dat 13,0 triéu tAn quy ddu/nam, vuot 8,3% ké hoach. Vé phdn nganh than,
san luong san xuét than nguyén khai dat 36,84 triéu tin, bang 92,6 % so vaéi cung ky nam 2022.
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su vimg chéc, trong trung han va dai han tiép tuc dbi dién voi nhidu khoé khin,
thach thirc trong khi dam bao an ninh ning lugng qudc gia la mét trong nhimg
nhiém vu quan trong hang dau dé phat trién kinh té - xa hoi dat nuéc, nhat 1a
trong bdi canh, tinh hinh méi. Nam 2023, trong diéu hanh di dé xay ra tinh
trang gidn doan cung Umg dién trén dién rong, dac biét khu vuc mién Bic tir nira
cudi thang 5 dén trung tudn thang 6/2023. Theo danh gi4 so b clia Ngan hang
thé gi6i tai Viét Nam, viéc gian doan cung cap dién néu trén da gay thiét hai
khoang 1,4 ty USD, lam giam 0,3% GDP.

- Nhiéu chi trrong, chinh séach, nhiém vu vé phat trién nang luong quéc gia
néu tai Nghi quyét sé 55-NQ/TW, ngay 11/02/2020 ctia B6 Chinh tri vé “Dinh
huéng Chién luge phét trién ning luong qudc gia ctia Viét Nam dén nam 2030,
tAm nhin dén nim 2045” va Nghi quyét s 140/NQ-CP, ngay 02/10/2020 vé
Chuong trinh hanh déng cta Chinh phu thuc hién Nghi quyét 55 ctia Bo Chinh tri
cham duogc trién khai, dién hinh nhu: Quy hoach tong thé vé ning lugng qudc
giai doan 2021-2030, tm nhin dén 2050 ban hanh kém theo Quyét dinh s6
893/QD-TTg, ngady 26/7/2023 cua Thu tudng Chinh phu cham 2 nam; Quy hoach
tdng thé phat trién dién luc qudc giai doan 2021-2030, tim nhin dén 2050 (Quy
hoach dién VIII) ban hanh theo Quyét dinh sé 500/QP-TTg, ngay 15/5/2023 ctia
Thu tuéng Chinh phu chdm hon 2 nam. Bén canh dé, nhiéu chi truong néu tai
Nghi quyét 55 ciia Bo Chinh tri chura duge thé ché hoa va cu thé héa din dén khé

khin cho bao dam an ninh ning luong qudc gia trong nim 202322

2.5. Co céu lai, sip xép lai, ¢6 phin héa, thoii von doanh nghiép nha
nuéc khong dat muc tiéu dé ra.

- Tiép tuc thuc hién co cau lai, sdp xép lai, c6 phan héa, thodi vén doanh

nghiép nha nieéce trién khai khong dam bao tién do de ra.

San lugng than sach thanh phim dat: 39,04 triéu tan, bang 92,1 % so cing ky nam 2022. Nhap
khau than 9,20 triéu tan, bang 190.9 % so cung ky ndm 2022. Than tiéu thu: 47,80 triéu tin, dat
102,8% ké hoach ndm va bang 101,7% so véi cung ky niam 2022. Trong dé: Tiéu thu trong nudc
thuc hién 46,96 triéu tin, dat 104.1% ké hoach nim va bing 102,5% so véi cung ky nim 2022 (HO
dién: 39,85 triéu tin dat 103.4% ké hoach nim va bang 113,9 % so vdi cung ky; Céc ho phan bon,
hoa chit, alumin, xi mang, khac dat: 7.11 triéu tdn); Xuat khiu: 0.84 triéu tan, dat 60,9% ké hoach
nam va bang 71,2 % so v&i cling ky nam 2022.

122 Vi du nhu cham tré trong cu thé hoa chu truong “Ra sot, bd sung, diéu chinh cac co chc chinh
sdch déc tha cho mdt s6 du an ning lvong quan trong, dic biét déi véi cac du an dau tu ngudn dién
cap bach; bao dam day dua von cho cdc doanh nghi€p nang luong nha nude thue hién cac muc ticu
chién luoc va nhiém vu gin véi bao dam qudc phong, an ninh™ néu tai Nghi quyel 55 cua Bo
Chinh tri.
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Mic du khung khé phép ly dé trién khai ké hoach co cAu lai, sz"ip xép lai, cb
phan héa, thoai vén DNNN giai doan 2021-2025 dén cudi nim 2022 duoc ban
hanh'?3, nhumg trong s6 60 doanh nghiép dugc phé duyét dé an co ciu lai trong
nam 2023'2, méi chi c6 10/19 tap doan, téng céng ty quy mé lén, hoat déng
trong nhitng linh vuc then chdt'?%. Bén canh d6, Pé an “Phat trién Doanh nghiép
Nha nudc quy mo lon, dac biét la tdp doan kinh té Nha nuéc da s& hitu nhdm
phat huy vai trd mé duong, dan dét cho doanh nghiép thudc cac thanh phan kinh
té khac, phu hop véi chi truong, dudng 16i ciia Pang trong thoi ky méi” dé cu
thé hoa nhiém vu tai Nghi quyét s6 12-NQ/TW méi trinh Chinh phu, chua ban
hanh vao cudi ndm 2023, trong khi theo ké hoach phai hoan thanh tir nam 2020.
Nhirng han ché nay di lam can tr& phuong 4n sip xép, phat trién DNNN trong
thoi gian qua, dic biét 1a cac doanh nghiép tién phong, dan dat bi 1& nhip.

- Trong nam 2023 khong c6 doanh nghiép nao duoc c6 phan héa ma chi
thuc hién thoai von véi gié tri 8,8 ty dong, thu vé 19 ty ddng; céc tap doan, tdng
cong ty, doanh nghiép nha nuéc thoai vén véi gia tri 1a 53,5 ty dong thu vé 206,3
ty dong. Qua trinh nay gan nhu khéng cé nhiéu tién trién do mét sb vin dé phat
sinh nhung chdm dugc giai quyét, thao g& din dén khong dam béo tién do theo
ké hoach.!26

Vén dé ton tai, vuéng mic cta cac quy dinh phép ludt da anh huéng khéng
nho dén hoat dong SXKD, CPH va thoéi vén ciia DNNN: (i) Chuong trinh hanh
dong ctia Chinh pht thuc hién Nghi quyét 12-NQ/TW'?7 da giao co quan c6 tham
quyén ra soat, téng két viéc thuc hién Luat Quan ly, sir dung von nha nude dau tu
vao san xuét, kinh doanh tai doanh nghiép (c6 hiéu luc tir 1/7/2015) dé sira déi,
b6 sung cho phu hgp véi tinh hinh méi tir ndm 2018 nhung do nhiéu ly do khac
nhau'?® da dugc l0i sang tan thang 5/2023 dé trinh Quéc héi cho ¥ kién.'?® Tuy

123 Quyét dinh s6 360/QD-TTg ngay 17/3/2022; Quyét dinh s 1479/QD-TTg ngay 29/11/2022.
124 https://thuenhanuoc.vn/tapchi/chuyen-muc/tai-chinh-tien-te/04 1d 1 c5c-d4e8-45f1-9a91 -
06cd0e22312c.
'* Ching han nhu: Tdp doan dau khi Viét Nam; Tap doan Xang dau Viét Nam; Tdng cong ty
Luong thuc mién Bac; Tap doan Cong nghiép Than - Khoang san Viét Nam; Tép doan Hoéa chat
Viét Nam;...
126 Vi duy, ca 05 doanh nghiép thuc hién CPH dén hét nam 2023 déu khéng thude ké hoach cua
giai doan 2021-2025.
127 Nghi quyét s6 97/NQ-CP ngay 2/10/2017 ctia Chinh phu.
128 Tai Nghi quyét s6 68/NQ-CP ngay 12/5/2022 cta Chinh phu.
29 trinh Qudc hoi cho y kién tai Ky hop thir V, Qudc hoi khoa XV (thdng 5 nim 2023).
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nhién, dén thang 9/2023, Chinh phu van tiép tuc giao B Tai chinh ra soat, phan
tich, danh gia va du kién trinh Chinh phu vao dau thang 11/2023 va trinh Quéc
héi vao quy IV/2024, 1am anh huéng rat 16n dén su phat trién ciia DNNN.' (ii)
Nhiéu nhiém vu lién quan dén x4y dung, ra soat, sira doi, bd sung ban hanh cac
chinh sach nhim phét huy hiéu qua hoat dong ctia DNNN dugc dé ra trong Nghi
quyét 68/NQ-CP ngay 12/5/2022, Chi thi 12/CT-TTg ngay 06/5/2023 dugc khai
rat cham.

- Xu ly cdc duw an, doanh nghzep nha nwée kém hiéu qua, thua 16 kéo dai'’!

tiép tuc khong dat dwoc yéu cau theo Nghi quyét 12-NQ/TW'3diu da qud han 03
ndm. Dén nay, méi c6 8/12 du 4n kém hiéu qua nganh céng thuong dugc giao

133 van trong giai doan

cho doanh nghiép chiu trach nhiém xir ly, con 4/12 du 4n
trinh phuong 4n xtr ly. Céc vudng méc tap trung & 03 nhém van dé: (i) Xu ly
dit diém tranh chip, vuéng mic dé quyét toan hop dong EPC, quyét toan toan
bo du an; (i) Kho khin vé tai chinh, co ciu lai ng; (i) Xdy dung phuong an
thoai vén. Pén nay, 03 du 4n da duoc B Chinh tri ddng y chu truong va bién
phap co cdu tai chinh; 05 du 4n dugc dua ra khoi danh sach'* va da ¢é co ché,
giao cho cdc cong ty me xir ly theo quy dinh hién hanh; va 04 du 4n dang xay
dung phuong an xir ly dé trinh cAp c6 tham quyén xem xét nhung tinh hinh hoat
dong rat kho khan's.

' Theo Thong bao s 402/TB-VPCP ngay 03/10/2023 vé két luan cta Thuong truc Chinh phu,
trong s& 7 co quan, don vi, dia phuong kién nghi vé co ché chinh sach, ¢6 5 co quan dé nghi
khan truong sira Ludt 69 la: NHTMCP Ngoai thuong, Tap doan Viettel. Tap doan Dét may, Tap
doan Dau khi va UBND tinh Lang Son.

131 Theo Quyét dinh s 1468/QD-TTg ngay 29/9/2017 ctia Thu tuéng Chinh phu.

132 “Muyc tiéu dén nam 2020: Tép trung xir Iy dit diém céc tip doan kinh té, tong cong ty nha
nuée, cac du 4n, cong trinh ddu tr ciia doanh nghiép nha nude kém hiéu qua, thua 16 kéo dai™.

133 9dm: Nha may Gang Thép Thai Nguyén - Tisco giai doan 2; du 4n Nha mdy Thép Viét
Trung; du an Cong ty TNHH mot thanh vién Céng nghiép tau thiy Dung Quat: Du 4n Nha may
bot gidy Phuong Nam.

134 Dir 4n thude Tap doan Hoa chat Viét Nam, Vinachem va Tap doan Dau khi Viét Nam.

135 Dy 4n Cong ty TNHH mét thanh vién Cong nghiép tau thiy Dung Quiét - DQS di trinh ngay
28/8/2023; Dy dn md rong san xuat giai doan 2 Nha may Gang Thép Thai Nguyén - Tisco 2 va
Du 4n khai thac tuyén quang sat mo Quy Xa, Nha may Gang thép Lao Cai va Cong ty I"\IHH
Khodng san va Luyén kim Viét Trung - VTM da trinh ngay 15/9/2023. Mot s6 du an khéc van
dang dugc xir ly, nhu trong ndm 2023 Chinh phua di ban hanh ké hoach xir Iy Téng cong ty cong
nghiép Tau thiy theo hudng pha san cong ty me va 7 cong ty con theo chu truong cia Dang.
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PHAN III
TRIEN VONG KINH TE THE GIOI VA VIET NAM NAM 2024
VA MOT SO PE XUAT, KIEN NGHI

3.1. DU BAO KINH TE TOAN CAU NAM 2024
3.1.1. Nhitng nhan to chinh tic dpng dén kinh té toan cau nim 2024
3.1.1.1. Kinh té toan cdu ngay cang phdn manh

Bén nam sau khi dai dich toan cdu bung phat, nén kinh té toan ciu van con
mong manh va bat 6n. Pai dich da bdc 16 va lam trim trong thém nhing diém
yéu vé cAu tric cta nén kinh té toan cu véi tinh lién két c6 xu huéng giam va
dang bat dau phén chia thanh cac khéi canh tranh. Mic du ¢6 kha ning chi méi
& giai doan dau, nhung viéc ti cdu tric lai chudi cung tmg va dong thuong mai
toan cdu giira cac khéi nay du kién c6 tic dong l6n dén thé gi6i. Chudi cung
tng sé& duogc dinh hinh lai, mbi quan hé giira cac cong ty s& phai thich tmg va
nhitng cudc canh tranh méi chic chin s& xuat hién. Xu huéng “friend-shoring”
(chuyén san xuét sang nudc ban) dang duoc nhiéu qudc gia ddy manh do céc
ndi lo vé an ninh va kinh té, song ciing tiém 4n nguy co lam sdu sic su phén
manh ctia nén kinh té toan cau. Theo Bloomberg, viéc gén két giira cac qudc gia
bang hitu c6 thé dan dén mot thé gidi noi ma chudi cung img c6 thé manh mé
hon nhung lai 1a mot thé gidi nghéo hon va kém hiéu qua hon. Con theo The
Economist, “friend-shoring” ciling tuong tu nhu “nearshoring” (dua hoat dong
kinh doanh vé gan nuéc nha) déu nhim ting cudng an ninh thuong mai, nhung
cai gia phai tra & ddy 1a hoat dong san xuét c6 thé s& kém hiéu qua hon, khi noi
san xuat hang héa dugc quyét dinh bai yéu t6 chinh tri thay vi loi nhuan.

3.1.1.2. Lam phdt dai diang va thdt chdt chinh sdch tién té

Lam phét du c6 déu hi¢u giam bét nhung van ting cao & nhidu quic gia va
c6 thé van 14 van dé nan giai trong ndm 2024. Viéc can bang gitta quan 1y lam
phat va thiic day ting truong 1a thach thic 16n. Theo IMF, nim 2024, ty 1¢ lam
phét c6 thé sé dao dong giita céc qudc gia va khu vue, tiy thude vao didu kién
kinh té, phan g chinh sach va céc ct séc bén ngoai. IMF du béo ty 18 lam phat
toan cau 1a 5,8% vao nam 2024, v6i lam phat co ban du kién sé khoéng quay tro
lai mie myc tiéu khoang 2% cho dén nam 2025. Tuy nhién, mirc trung binh toan
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cAu nay che gidu su khac biét dang ké giita cac quéc gia va céc ving. Céc nén
kinh té phat trién du kién s& c6 muc lam phat dudi 3,0% vao nam 2024, sau khi
dat murc trung binh 4,6% vao nam 2023. Tuy nhién, céc thi truong méi ndi va céc
nén kinh té dang phat trién du kién sé chimg kién lam phat 7,8% theo sau mic
lam phat 8,5% vao niam 2023. Mét sé qudc gia nhu Argentina, Tho Nhi Ky va Ai
Cap dang trai qua lam phat & mirc hai va tham chi ba con s6. Dong thai lam phat
nam 2024 s& c6 y nghia quan trong dbi v&i nén kinh té toan cau, vi né s& anh
huéng dén ty gia héi doai, 1i sudt, gia tai san, phan bd thu nhap va tinh bén vimg
no cua nhidu qudc gia va khu vuc. Cac ngan hang trung uong trén thé gi6i, nhu
FED va Ngan hang Trung wong Chau Au, c6 thé tiép tuc thit chat chinh sach tién
té dé chéng lam phat. Piéu nay c6 thé bao gfﬁm viée tang 1ai suit, hodc tiép tuc
gift 131 sudt & mirc cao trong thoi gian dai, didu nay sé c6 tac dong dang ké dén
chi phi di vay, chi tiéu ciia nguoi tiéu dung va dau tu kinh doanh.

3.1.1.3. Xung dét, canh tranh dia dia chinh tri va bién doi khi hdu

Céc cudc xung dot dang dién ra & Ukraine, Israel - Palestine va nhiéu diém
néng trén thé gidi chua cé du hiéu chim dut trong bdi canh nhidu cudc xung
d6t méi c6 thé bung phat trong nam 2024; két hop cing thing gia ting giita cc
cudng quéc co thé 1am gidn doan chudi cung {mg, thi truong ning lugng va
thuong mai toan cau, gy bét 6n hon nita cho nén kinh té toan cau.

Nhing tac dong tiém tang ctia bién doi khi hau d6i véi nén kinh té toan cau
vao nam 2024 duoc cho 1a khé 16n va da dién, tir su gian doan trong céac linh vuc
cu thé dén nhimg hau qua kinh té vi mé rong hon. Céc hién tuong thoi tiét cuc
doan c6 thé anh huéng 16n dén co so ha ting san xudt, lam gian doan chudi cung
img va té liét san xuat néng nghiép._Diéu nay c6 thé din dén tinh trang thiéu
luong thuc, han ché xuét khau luong thuc (nhu nam 2023); két hop véi xung dot
vil trang c6 thé tao nguy co cia mét cude khing hoang luong thuc tai nhiéu dia
ban trén thé gioi.

Bén canh do, viéc chuyén doi sang nang luong xanh nhu mot phé‘m cua
phan (mg toan cau ddi véi bién doi khi hu s& vira 1a théch thic vira 1a co hoi.
Céc nén kinh té phu thudc nhiéu vao nhién liéu héa thach s& phai dbi mit véi
nhimg thach thic trong qua trinh chuyén ddi, trong khi cac vin dé vé ngudn
cung va chi phi trong cac linh vuc ndng lugng tai tao cling co thé gy ra nhiéu

van dé.
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3.1.2. Dur bdo tong quan qua cdc chi so kinh té vi mo

Thuc trang nam 2023 cling véi viéc can bang cac tinh hudng, kich ban tir
céc yéu td tic dong dén kinh té 2024, c6 thé du bao cac xu huéng chinh tinh
hinh kinh té vi mé thé gii 2024 nhu sau:

3.1.2.1. Tang trucng kinh té thé gidi van tiép tuc cham lai trong nam 2024

Cac du béo ctia mot sb té chire qudc té déu cho rang kinh té thé gidi sé tiép
tuc tang truong cham lai trong nam 2024. Theo du bao cua IMF, tang trudng
kinh té thé giéi nam 2024 sé& dat 2,9%, giam 0,1 dpt so vé6i du béo trude d6. Pay
la murc ting trudng thap hon mic 3,5% dat duge trong nim 2022 va mirc trung
binh 3,8% trong giai doan 2000-2019. WB danh gi4 kinh té thé gi6i s& gidm
chén tai chd trong nim 2024 khi dat toc do ting truong tuong duong nim 2023
la 2,4%'%. Morgan Stanley dua ra mirc du bao thip hon véi mirc ting trudng
2,8% nam 2024 va 2,9% nam 2025'37. Tang trudng thdp do mét sé yéu t6 chinh
nhu: (i) Lam phat cao budc cac NHTW phai thit chat chinh sach tién té. Diéu
nay c6 thé lam giam chi tiéu tiéu dung va dau tu kinh doanh, dan dén ting
truémg kinh t& cham lai. (ii) Xung d6t c6 xu huéng gia ting dang gdy ra nhimg
tac dong tidu cuc dén nén kinh té toan ciu, bao gdm gia nang luong cao va gian
doan chudi cung tmg; (iii) Su phuc hoi chidm lai ¢ cic nén kinh té phat
trién, vén 12 dong luc chinh cua ting trudng kinh té toan cau, do i suit cao va
ap luc lam phat; (iv) Nog cong & nhiéu nude dang & muc cao ky luc, diéu nay co
thé han ché kha ning chi tiéu cta chinh pht va lam giam ting truéng kinh té.
Theo WB'33, téc d6 ting truong cia My vao nam 2024 duoc dur béo sé giam
xubng con 1,6% so véi cing ky nam ngoai va 1,7% vao nam 2025, giam so véi
murc udce tinh 1,9% vao nam 2023. Céc nha kinh té ciing du doan chi tiéu tiéu
ding ctia My sé bét dau cham lai vao nam 2024 va 2025, do thi truong lao dong
ha nhiét, gy ap luc 1én thu nhdp kha dung thuc té va 13i suét ting cao, giy thém
ap luc 1én chi phi dich vu no. Trong khi do, dau tu kinh doanh dugc cho la sé
chuyén bién tich cuc vao nira cubi nim 2024 sau hai nim suy giam. Khu vuc
d6ng Euro c6 thé dat mirc ting 0,7% vao nam 2024, phan anh nhing tac dong
dang din ra cta cac ci sdc cung cAp nang luong, dic biét 1a & Pic. Ting

136 B4o cdo Global Economic Outlook, thang 1/2024.
137 https://www.morganstanley.com/ideas/global-macro-economy-outlook-2024.
133 B4o cdo Global Economic Qutlook, thang 1/2024.
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trudng du kién ting 1én 1,6% vao nam 2025, nho lam phét giam va thi truong
viéc 1am kién cudng, c6 thé nang cao thu nhap dugc diéu chinh theo lam phat va
chi tiéu ctia ngudi tiéu dung. Nén kinh t& Anh c6 thé roi vao suy thoai ky thuét
vao diu nam 2024, véi mirc tang 0,5% vao cudi nim va ting lén 1% vao nim
2025. Tang truong cua Trung Qudc du kién s& cham lai vao nam 2024 xudng
con 4,5% trong bdi canh thi truong bat dong san tiép tuc suy yéu va nhu cau bén
ngoai giam sat. P6i véi Nhat Ban, du kién gitr mic tang truong GDP danh
nghia & muc 3,6% vao nam 2024. Tang truéng GDP thuc té (sau khi tinh dén
lam phat) du kién 12 0,9% vao nim 2024 va 0,8% vao nim 2025. Céc thi truong
méi ndi thé hién mot bic tranh hén hop, v6i su mé rong & An D, Indonesia va
Philippines. Céc nén kinh té tai Trung Au, Trung Déng va Chau Phi du bao bt
dau phuc héi, véi mirc ting truéng 3,4% vao nam 2024. Tai Chau My Latinh,
du bao tang truéng cham lai & Brazil, véi mic ting trudng GDP thuc té 1a 1,5%
vao nim 2024 va 2,2% vao nim 2025. Nén kinh té Chile s& phuc hdi, Colombia
s€ suy thoai va suy thoai kinh té & Argentina c6 thé sé sau sic hon.

3.1.2.2. Thuong mai toan cdu c6 thé dan phuc hoi nhung khong chdc chan
vao nam 2024

Mic du khéng dua ra con s6 cu thé, bdo céo cap nhat thang 12/2023 cla
UNCTAD du béo thuong mai toan cdu vao ndm 2024 vén “rit khong chic chan
va nhin chung la bi quan”'*®. Theo UNCTAD, trong khi mét s6 chi s6 kinh té
gol y nhiing cai thién tiém néang, cang thang dia chinh tri dai déng, mic ng cao
va tinh trang bét n kinh té lan rong dugc du doén s& gy ra nhimg anh hudng

tiéu cuc dén mo hinh thuong mai toan cau nam 2024.

Theo OECD'?, ting truéng thuong mai toan ciu dugc du doan s& dan
phuc hdi cing véi nhu cau toan cAu, v6i mot sé hd tro tir su sut giam hang ton
kho cubi cung, su phuc hdi trong thuong mai chau A va kha ning phuc héi dau
fur todn cau trong nim 2025. OECD du béo khéi luong thuong mai thé gidi sé
tang lan luot 2,7% va 3,3% vao ndm 2024 va 2025.

Trong khi @6, WTO du bao khéi luong thuong mai toan cdu tang 3,3% vao
nam 2024, trong d6 ting truong thuong mai hang hoéa la 3,2%. Tang truong
thuong mai c6 dugc nho trién vong ting truéng GDP 6n dinh, lam phét giam va

139 https://unctad.org/system/files/official-document/ditcinf2023d3.pdf.
140 B4o cdo Kinh té thé gisi cia OECD, thang 11/2023.
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tang 1ai sudt & muc vira phai. Tuy nhién, WTO luu y su phan manh chudi cung
ing c6 thé de doa dén trién vong tich cuc nay. WTO cho ring ting truong cé
thé cao hon nita néu lam phét giam nhanh. Mat khac, tinh trang suy thodi manh
hon du kién & Trung Qudc hoidc lam phét gia ting trés lai & cac nén kinh té tién
tién co thé can tro hoat dong thuong mai hang héa vao nim 2024. Bén canh do,
Standard Chartered cho rang rang nd luc huéng t6i tu do héa thwong mai phan
I6n dién ra bén ngoai cu tric WTO, théng qua céc hiép dinh thuong mai tu do
song phuong va khu vuc nhim ciing ¢6 su phan méanh thuong mai toan céu
thanh cac hanh lang va hiép dinh khu vuc cu thé, tuy nhién qua trinh phi toan
cau héa trén dién rong van chua xay ra trong ngin han va hang héa van tiép tuc
dugc san xuat théng qua cac chudi cung tmg phirc tap. Dé cai thién trién vong
thuong mai, WTO khuyén khich céc thanh vién ctia minh ném bt co hodi cung
cd khuon kho thuong mai toan ciu bang céch tranh cha nghia bao hé va thic
d4y mét nén kinh té toan cau linh hoat va toan dién hon; dbi véi cac nuée nghéo
nhét thé gidi, viéc phuc hdi s& khong thé thuc hién duoc néu khdng c6 hé théng
thuong mai da phuong 6n dinh, coi mé, c¢6 thé du doan duoc, dua trén quy tic

va cong bang'*!.

3.1.2.3. Dong vén dau tir toan cau tiép tuc xu huéng cham lai

Céc xu huéng trudc day cta dong vén FDI toan cau, ddc biét trong nam
2023 cho thdy, trir khi trién vong ting trudng va tdm 1y phuc hdi, xu huéng FDI
c6 thé van tiép tuc xu huéng cham lai vao nim 2024. Cac td chirc quic té du
bao, mic du c6 thé c6 mét s6 phuc hdi nhét dinh cia dong vén FDI toan cau,
nhung dong luc chung la khéng chic chin. Theo GlobalData, cac du 4n FDI
linh virc xanh ndm 2024 du kién sé& duy tri & mirc nam 2023 va thap hon 25% so
v6i nam 2022. Mt ndi dung duoc cho ring s& anh huéng 1én dén dau tu toan
cu nam 2024 1a viéc ap dung mirc thué doanh nghiép t6i thiéu toan cau la 15%
(Khoang 80% qudc gia c6 mirc thué doanh nghiép cao hon 15%). UNCTAD
ude tinh rang viéc 4p dung thué doanh nghiép téi thiéu toan céu co thé khién
mirc dau tu nude ngoai giam tir 1% dén 4%. Tuy nhién, doanh thu cta chinh
phti ma céc nude s tai thu dugce tir thu nhap do FDI tao ra c6 thé ting t6i 20%
trén toan cau'*2, FDI ctia My ra nudc ngoai ¢6 xu hudng ting, cic cong ty My

T WTO Global Trade Outlook, 11/2023.
142 https://unctad.org/system/files/official-document/wir2022_ch03 en.pdf.
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cling dang tim céach dau tu nhiéu hon vao céc thi truong dang ting truéng. Xu
huéng “nearshoring” va “friend-shoring” ctia cac cong ty My trong cac du an
FDI ra nuéc ngoai nam 20233, du kién s& tiép tuc ndi bt vao nam 2024.

3.1.2.4. Ty 1¢ that nghiép tang nhe va dan én dinh vao cuéi nam 2024

Theo ILO, ty 1€ thét nghiép toan cau dugc du doan sé ting nhe trong ca
nim 2024, dat 211 triéu nguoi, mic du ty 1é ndy s& van & muc 5,8%'*. Van
phong Ngan sach Quéc héi My du béo, do tdc d6 ting truéng chung cia My du
kién s& cham lai, ty 1& thit nghiép du kién sé ting vao nam 2024, 2025 vdi ty 1é
44% nam 2024 va duy tri gdn mic d6 trong nim 2025'. Theo
TradingEconomics, ty 1¢ that nghiép cia EU nim 2024 duy tri & mirc 6,6-6,8%,
Trung Quéc ting nhe tir 5,2-5,6%. Trong khi d6, mét s6 nudc du kién c6 ty 18
that nghiép cao trong nim 2024 chu yéu dén tir Chau Phi nhu Angola (30%),
Gabon (22%); Senegal (22%). Ukraine, vdi tac dong tir cuc xung dot voi Nga
ciing dwoc dur bédo c6 mic that nghiép cao 1a 20% nim 2024.

Theo OECD, céc nuéc OECD duy tri ty 1& that nghiép & mic thdp v&i mirc
du kién 1a 5,1% cho ca nim 2024 va 2025. Ty 1é nay dugc du bao s& tang & My,
Anh, Canada va Uc; Tai Nhat Ban ty 18 that nghiép du kién & mirc nam 2023 la
6,5%46. Tang trudng luc luong lao dong van manh trén toan cau du toc d6 ting

truong viéc lam hang ndm cham lai.

Ty 1¢ that nghiép toan cau du kién tiép tuc ting trong nim 2024 do mot 50
yéu t6 nhu: Lam phét duy tri & muc cao va ép luc that chat tién té clia cac nude
lam giam chi tiéu tiéu dung va diu tu kinh doanh, din dén giam nhu cdu lao dong
va gia ting thét nghiép. Cac nén kinh té 16n, vén 1a dong luc chinh cua thi truong
lao dong toan cau, dang phuc héi chim lai do lai suat cao va ap luc lam
phat. Diu nay c6 thé 1am giam nhu cAu lao dong va din dén gia ting that nghiép.

143 Vi du: FDI My vao Mexico tang 6,3% nam 2023.

144 https://ilostat.ilo.org/assessing-the-current-state-of-the-global-labour-market-implications-for-
achieving-the-global-goals.

145 https:/fortune.com/2023/12/15/congressional-budget-office-inflation-unemployment-2024-2025/
g https://www.euronews.com/business/2023/11/29/oecd-the-global-economy-is-slowing-and-the-
eurozone-is-lagging-behind.
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3.1.3. Ddnh gid tic dong dén kinh té Viét Nam 2024
3.1.3.1. Tac dong tich cuc
a) Dau tu: Nikkei Asia vira du bdo Viét Nam c6 thé dén dot bing né FDI lan

thir tr sau khi nang cdp quan hé ngoai giao véi My 1én cép déi tac chién lugc
toan dién va cac hoat dong ngoai giao kinh té tich cuc trong nam. Su dich chuyén
chudi cung va dong vén dau tur toan cau, ciing véi chién lugc “friendshoring” cua
My va cdc nudc phuong Tay gitup Viét Nam c6 co héi thu hat dau tu chét lugng
cao trong thoi gian t6i'*7. Trong linh vuc dau tu, thu hit ddu tu nude ngoai cua
Viét Nam nam 2024, mét sé linh vuc méi duge danh gia c6 co hdi tot 1a nang
luong tai tao, chip ban dn, kinh t& xanh. Bloomberg danh gia Viét Nam nam
trong 5 nén kinh té ¢ tinh “két ndi” quan trong, dugc huéng loi trong mot thé
gi6i ngay cang phan méanh va trong bdi canh cang thang My - Trung '8

b) Thuong mai: Mot s6 thi truong xuit nhap khau chinh ciia Viét Nam c6 xu
huéng ting trudng cao hon trong nim 2024 nhu Han Quéc (du kién tang 2,2%
nam 2024 tir mic 1,4% nam 2023); Pai Loan (Trung Qudc) (du kién ting lén
mirc 3% nam 2024 so véi 0,8% nim 2023); Thai Lan (du kién ting 1én muc 3,6%
nam 2024 so va&i 2,7% nam 2023); An Do (du béo gilr & mirc tang truong 6,3%
nim 2024 nhu nim 2023). Piéu nay s& giam bét tic dong tiéu cuc cho hoat dong
thuong mai ctia Viét Nam nam 2024 theo hudng sut giam nam 2023. Qua do,
xuét khau ctia Viét Nam huéng tdi muc tiéu ting truéng 6% nam 2024 ',

147 Theo séc lénh diéu hanh vé chudi cung tmg (s6 1417) ctua Tong théng My ban hianh ngay 24-
2-2021, bén nhém cé tinh chét chién luge can phai dam bao gdém: (1) y té cong cong va cac vit
pham sinh hoc, (2) cong nghé thong tin va truyén théng (IC I), (3) nang lugng, va (4) cac khoang
sin va vat liéu quan trong. Co quan Quan ly Thuong mai Quéc té (ITA) cia B Thuong mai My
da xay dung mdt danh sach khoang 2.400 hang héa va nguyén liéu quan trong trong bon chudi
cung ng do.

Trong cac hang hoa thude dién uvu tién dich chuyén dén nudc ban cia My va quan tdm cua céc
doanh nghiép My tai Viét Nam, 10 linh vuc ma Viét Nam c6 thé tham gia hodc nén tén dung
gom: (1) dién tr ban dan, (2) khai thac tinh ché khoang chit gia tri cao phuc vu nganh ban dan
(3) ha tang sb, (4) tri tué nhan tao, (5) y té va cham séc strc khoe, (6) nang luong, (7) phat trién
ngudn dién va dich chuyén xanh, (8) phat trzen co s& ha tang va logistics, (9) nang cao nang luc
nghién ciru, va (10) gido duc dai hoc. Cac van dé nay da dugc néu rat cu thé trong ndi dung trién

khai vé Déi tac Chién luoc Toan dién véi Viét Nam da duoc cong bd.

s Cung vai Ba Lan, Mexico, Maroc va Indonesia.

https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-02/vietnam-poland-mexico-morocco-
benefit-from-us-china-tensions.
149 https://haiquanonline.com.vn/xuat-khau-nam-2024-vuot-thach-thuc-huong-toi-muc-ticu-tang-
truong-6-181791-181791.html.
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3.1.3.2. Tdc dong tiéu cue: (i) Xung dot dia chinh tri thé gidi van tiép tuc
phtrc tap va khé ludng, anh huéng dén gian doan chudi cung tmg, ngudn cung
va gia ca hang héa, dic biét 1a gia dau tang s& khién toc dd lam phat toan cau
tang, lam anh hudng tiéu cuc dén kinh té Viét Nam noi riéng va kinh té thé gidi
néi chung. Bén canh dé, xung dot leo thang diy gia céc tai san tri 4n an toan,
trong d6 c¢6 vang va USD lén cao. Ty gid ngoai té tang lam dong noi té ciia Viét
Nam gép ap luc giam gia, trong béi canh nguy co lam phat van cao. Piéu nay
gdy thém kho khan cho cic nd luc kiém sodt lam phat va 6n dinh ty gia hoi dodi
ctia NHNN. (ii) Trong xu thé tai dinh hinh céc chudi cung Umg va thuong mai
dau tu qudc té hién nay, Viét Nam dang ndi én 1a moét diém dén hap dan, tuy
nhién, bén canh chién luoc “friendshoring”, cac nuéc ciing 4p dung chién lugc
“reshoring” va “near-shorring”, diéu nay tao thach thirc cho Viét Nam trong
viéc thu hat dau tu ddi véi cac linh vuc ma céc nuée c6 xu hudng dua vé dau tu
tai chinh qudc. (iii) Mot sb thi truong xudt nhap khau chinh cta Viét Nam du
kién c6 toc d6 ting trudng giam trong nim 2024 nhu My (du kién & muc 1,9%
nim 2024 so véi 2,1% nidm 2023), Trung Qudc (du kién & mirc 4,6% nam 2024
s0 véi 5% nam 2023), Nhat Ban (du kién giam con 1% nim 2024 so véi 2%
nim 2023); Australia (du kién giam con 1,25 % nam 2024 so véi 2,1% nim
2023). Diéu nay tac dong tidu cuc dén tong kim ngach xuat, nhap khau cua Viét
Nam nam 2024.

3.2. DU BAO KINH TE VIET NAM NAM 2024

3.2.1. Tang truong

Dong luc chinh thic ddy tang truéng kinh té cho nim 2024 cta Viét Nam
bao gdm: (i) Pau tu cong theo hudng c6 trong tim, trong diém, tap trung cho cac
du 4n c6 tinh lan téa cao. Vi chu truong ddy nhanh tién d6 thuc hién va giai
ngan von du tu cong ngay tir diu nam 2024, phan diu giai ngan trén 95% ké
hoach duoc giao'*?, dau tu cong van la dong luc quan trong cho ting truong kinh
t& nam 2024; (ii) Tiéu dung trong nude du kién s& tiép tuc ting truéng cling véi
s6 luong doanh nghiép thanh 14p méi dat ky luc, su phuc héi ciia nganh céng
nghiép, viéc 1am va cai cach tién luong. Theo ké hoach, véi nd luc phat trién

manh thi truong noi dia, thuc ddy tidu dung trong nudc, téc dd tang tong mirc ban

150 Giai ngan von dau tu cong ca nam 2023 udc dat 95% ké hoach (nam 2022 dat 91.42%), vé sd
tuyét doi cao hon khoang 143 nghin ty dong so véi nam 2022.
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1é¢ hang héa va doanh thu dich vu tiéu diing nim 2024 c6 thé dat khoang 9%; (iii)
Xuét khiu sé tiép tuc duoc huong loi tir né luc da dang héa san phim, tim kiém
thi trudng méi, mé rong chudi cung tmg... va c6 kha ning ting trudémg tré lai sau

khi sut giam nhe vao nam 2023.'3!

Ngoai ra, mdt sé yéu té quan trong mang tinh hd trg khéc cho ting trudng
kinh té s& dén tir: (i) Kiém soat kinh té vi mé va lam phat 6n dinh, dam bao cic
can dbi 16n cua nén kinh t€'52; (ii) Cam két ctia Chinh phu trong céng tac cai cach
hanh chinh, cai thién méi truong dau tu kinh doanh, cit giam cac diéu kién kinh
doanh'%; (iii) Ha ting giao théng dugc phat trién manh mé, dong b, tang két ndi
gifra c4c ving, cac dia phuong; (iv) Hoat dong chuyén déi sé quéc gia duoc tiép
tuc dugc ung dung manh mé & cac by, nganh, dia phuong; ing dung trong hoat
dong quan ly, hoat dong kinh doanh va nhiéu linh vuc khac cta xa hoi,... g6p
phan dua ty trong déng gép cua kinh té sé vuot mic nam 2023'%; (v) Ky vong
vao sy hdi phuc cua thi truong bt dong san nho nd luc thdo g& cac vudng méc
phap 1y cua Chinh phii va cac dia phuong; (vi) Panh gia tich cuc cta céc té chic
xép hang tin nhiém qudc t&'%%; (vii) Tham gia vao mang luéi FTA rong khép cia
khu vure va toan cu, trong bdi canh da dang héa chudi cung tmg va viéc nang cip
quan hé v&i My 1én “Péi tac chién lugc toan dién”, (viii) Co hoi va nhimg nd luc
cua Viét Nam trong viéc tré thanh trung tAm ban dan trong khu vuc...

O chiéu ngugc lai, trong cdc nhan t6 kim ham tang truong cua nam 2024,
c6 thé phan dinh thanh 02 yéu t6 bén ngoai va ndi tai c6 tac dong 16n nhét: (i)
Yéu t6 bén ngodi: Yéu td dia chinh tri, canh tranh chién luogc gilra cac nudc 1on,
xung dot gitra Nga - Ukraine, xung dot & Dai Gaza; két qua bau ctr téng thdng
My, Nga, Nghi vién chau Au va mét sé nude 16n; nén kinh t& Trung Quéc c6
dau hiéu ha canh mém; lam phét da ha nhiét, nhung cac nén kinh té I6n tiép tuc
d6i mat tinh trang ting trudng thdp, nguy co suy thoai; chu nghia bao ho gia

151 Kim nganh xuat khdu cua Viét Nam niam 2022 1a 371,30 ty USD; nam 2023 udc dat 355,5 ty
USD, giam 4,4% so v&i nam 2022.

2 Nghi quyét 01/NQ-CP ngay 5/1/2024 cia Chinh pht vé nhiém vu, giai phap chu yéu thuc
hién Ké hoach phét trién Kinh té - x4 hdi va du toan ngan sach nha nudc nam 2024.

'3 Nghi quyét 02/NQ-CP ngay 5/1/2024 cua Chinh phu vé nhirmg nhiém vu, giai phap chu yéu
cai thién moi truong kinh doanh, nang cao nang luc canh tranh quoc gia ndm 2024.

134 Udc ca nam 2023 dat khoang 16,5% GDP.

155 Ngay 08/12/2023, Tb chirc Xép hang tin nhiém Fitch Ratings nang x¢ép hang tin nhiém qudc
gia dai han cta Viét Nam 1én mac BB+, trién vong “On dinh™.

73



tang, nhiéu nudc van duy tri chinh sach tién té thit chat; thé gisi ddi mat véi ky
nguyén tang thué;... (i) Yéu t6 ngi tai: Nhilng thach thirc tir néi tai nén kinh té,
cac vAn dé v& nang luc, hiéu qua, nang suat lao dong, sirc canh tranh cua nén
kinh té...

Cin ctr vao trién vong kinh té thé gioi va thuc trang nén kinh té Viét Nam,
nhidu té chic qudc té da dua ra du bio vé téc dé ting truong GDP nam 2024
ciia Viét Nam nim trong khoang 5,5% dén 6,0%. Mot s6 dinh ché tai chinh va
xép hang quéc té lac quan hon khi cho rang tang truéng GDP nidm 2024 cua
Viét Nam sé dat trén 6%. O trong nudc, Vién Dao tao BIDV dua ra du bao tang
truong GDP Viét Nam 2024 nim trong khoang 6,0-6,5%; Vién Nghién ciru va
Quén Iy kinh té Trung wong (CIEM) dua ra hai kich ban tang truéng kinh té cho
Viét Nam nam 2024 & muc 6,13% va 6,48%.

Biang 5: Du bao ting truong GDP Viét Nam nam 2024, %

Fitch | Standard | L¢"

OECD | IMF | WB | ADB | UOB | HSBC . PT | CIEM
ratings | Chartered

BIDV
6,0- | 6,13 -
559 5,8 535 690 6’0 6’3 6’3 6’7 6,5 6348

Nguén: Ban KTTW tong hop.

Thuc té cho thdy, xu huéng doanh nghiép giai thé, ngiing hoat dong & mirc
cao kéo dai subt nhidu quy lién tiép nam 2023 va Quy I nim 2024. Diéu nay
phan 4nh théi ky kho khin clia cac doanh nghiép van tiép dién. Dua trén phén
tich vé cac dong luc ting truéng, nhitng thuén lgi va khé khan, thach thire cua
nén kinh t&, Nhém Nghién ctru Ban Kinh té Trung wong du bdo tdng truéng
GDP Viét Nam nam 2024 dat khoang 5,5-6,0%.

3.2.2. Lam phat

Lam phat cau kéo c6 thé phat sinh do viéc ddy manh giai ngén vén dau tu
cong trong nam 2024, gdy é&p luc 1én gia nguyeén vat liéu xdy dung. Nhu cu tiéu
dung c6 thé sé tang nhung s& khong dot bién dén murc gdy 4p luc manh lén gia
ca. Trudng hop noi long chinh sach tién té trong nam 2024, NHNN can cin
nhéc nhiéu hon trong bdi canh mit bing lai suit toan cau van con & muc kha

cao. Nhém Nghién ctu Ban Kinh té Trung wong du bao CPI sé ting khodng
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3,5% trong nam 2024'5%, hoan thanh muc tiéu kiém soat lam phat & mirc 4%-
4,5% theo nhiém vu duoc Qubc hoi giao tai Nghi quyét s6 103/2023/QH15'.

3.2.3. Tiing truéng tin dung va én dinh hé thong cdc TCTD

Vé tang trucng tin dung: Budc sang nam 2024, NHNN vian tiép tuc chu
truong diéu hanh ting truéng khéi luong va co céu tin dung hop ly, dap tmg
nhu cdu von tin dung cho nén kinh t&, ¢&am bao hoat déng tin dung an toan, hiéu
qua; tiép tuc kiém soat chat ché rii ro tin dung vao cac linh vuc tiém 4n rui ro;
tao diéu kién thuén loi cho doanh nghiép va ngudi dén tiép cén vén tin dung
ngan hang. Nhém Nghién ctru Ban Kinh té Trung uong cho ring, nhiéu kha
nang ting trudong tin dung nam 2024 ctia Viét Nam sé ¢ mirc 13-14%.

Vé thanh khodan va riii ro hé thong: Trong diéu kién vén du tu ctia nén kinh
té con phu thudc vao hé thong ngan hang, ty 1é tin dung/GDP & mirc cao thi hé
théng TCTD dang chiu 4p luc cung tmg von tin dung dé dap tmg yéu cau ting
trudng kinh té. Kha ning huy déng vén trung, dai han cua cac TCTD vén con
thp so v&i nhu cdu ciia nén kinh té'%8, dan dén gia ting rui ro ky han, rti ro thanh
khoan, kéo theo sirc ép va riii ro 1én hé théng cac TCTD. No x4u du bdo sé tiép
tuc tang sau khi Thong tu 02/2023/TT-NHNN hét hiéu luc vao 30/6/2024, hoat
déng ciia QTDND ciing tiém 4n rti ro vé thanh khoan.

3.2.4. Ty gid

Do hiéu mg tir viéc lién tuc tang l4i sudt nhanh va manh cia My, EU, trong

nira cubi nam 2023, ty gia c6 xu hudng ting do USD quéc té ting gia'>®

va chénh
Jéch giira lai sudt VND va lai sudt USD chuyén sang a4m, d4n dén ting nhu cau
dau co, ndm giir ngoai té. O chiéu nguoc lai, viéc B6 Tai chinh My tiép tuc xac
dinh Viét Nam khéng thao ting tién té, dong thoi dua ra nhan xét tich cuc déi véi

két qua diéu hanh chinh séach tién té, ty gia cia Viét Nam'®’, thém vao d6 FED

156 ADB ciing du bdo lam phat tai Viét Nam niam 2024 sé 1a 4,0%.
57 Chi sb gia tiéu dung (CPI) binh quin nam 2023 ting 3,25% (muc tiéu Qudc hdi dé ra la
khoang 4%).
158 Ngudn von huy dong ngin han chiém dén 80% trong khi du no cho vay trung dai han chiém
khoang 48%.
159 Chi s USD quéc té ting manh [én mic 106-107, tang hon 6% so véi mirc thip nhat vao
thang 7/2023, gay ap luc lén cac dong tieén trong d6 c6 VND.
1%0 Bao céo vé “Chinh sach kinh té vi mo va ngoai hdi cia cdc ddi tac thuong mai 16n ciia My~
do B0 Tai chinh M¥ ban hanh ngay 7/11/2023.
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phat tin hiéu ngung tang lai suét s& lam giam ap luc ting ty gia USD/VND trong
nam 20246,

Theo d6, Nhém Nghién ciru Ban Kinh té Trung uong du bio ty gid nim
2024 sé khong c6 bién dong 16n do NHNN tiép tuc diéu hanh ty gia linh hoat

nhim 6n dinh thi truomg ngoai t&, gép phan 6n dinh kinh té vi mé.
3.2.5. Thi truong vang

Vi chi truong khong dé tinh trang “vang héa” nén kinh té, khong dé tac
dong tiéu cuc dén ty gia, lai suft, thi truong tién té, ngoai hdi va an toan, an
ninh tai chinh, tién té quéc gia, NHNN da c6 phuong 4n can thiép thi truong
vang dé trién khai khi cdn thiét. Truong hop NHNN stra d6i Nghi dinh 24 theo
huéng bo doc quyén san xuit vang miéng, gid vang trong nuéc s& cé xu hudng
tiém can v6i gia vang quoc té. Tuy nhién, cung véi viée gid vang qubc té tiép
tuc xu hudng ting gia trong nam 2024, theo du bao cia Nhém Nghién ctru Ban
Kinh t& Trung uong, gia vang trong nuwéc khé c6 kha nang giam xuong

ngudong 70-75 triéu dong/luwong.
3.2.6. Thi truwong chirng khodn

Mot sb yéu t4 thuan loi chinh tac dong tich cuc dén TTCK Viét Nam bao
goém: (i) Tang truéng kinh té trong nam 2024 ky vong s& hoi phuc t6t hon; (ii)
Viéc nang hang TTCK Viét Nam tir thi trudng can bién 1én thi truéng méi ndi
dé thu hat thém dong vén nude ngoai, cling nhu trong nudc; (iii) Loi nhuan cia
cac doanh nghiép niém yét du bdo c6 sy ting trudéng tét.

Tuy nhién, su phat trién cia TTCK Viét Nam van sé dbi mat voi mot sb
yéu t6 rdi ro nhu: (i) Kha nang ting lai sudt didu hanh cia NHNN néu tinh hinh
lam phat dién bién cao hon so véi ky vong; (ii) Nhiing van dé bt 6n trén thi
truong TPDN, dac biét ap luc ddo han tréi phiéu ctia nhém nganh bat dong san;
(iii) Thi truong bat dong sin déng bing kéo dai sé tao dp luc gia ting no x4u

cho hé théng ngan hang, lam tic nghén dong von trén thi truong tai chinh.

161 Pén ngay 06/12/2023, so véi cudi nam 2022, VND mit gia khodng 3.01% so voi USD.
= y =
76



3.2.7. Thi truong trdi phiéu

Birc tranh kinh t& Viét Nam nam 2024 dugc du bao s& khéi sic hon 1a diém
tua vimg chic cho thi trudng. Thém vao dé, Fitch Ratings nang xép hang tin
nhiém quéc gia dai han cia Viét Nam 1én mac BB+, trién vong “On dinh” ciing
la yéu t6 tich cuc hd tro thi truong trai phiéu phat trién trong ndm 2024. Trong
nam 2024, lugng phat hanh TPCP dugc du béo sé& ting 20%, nham bu dip béi
chi ngén séch, trd ng géc va chi dau tu. Ty 1¢ phat hanh s& van tap trung chi yéu
vao ky han 10 nam va 20 nam. Dy kién mat bang 1ai suit TPCP sé& tdng trong
nim 2024 nhiam dam béo thuc hién ké hoach phét hanh. Nhém Nghién ctru Ban
Kinh té Trung uong cho ring mirc 1ai suit dir kién sé ting tir 1,5% dén 2%,
tap trung vao cac ky han dai.

3.2.8. Thi fruong lao dong

Cung véi ky vong nén kinh té Viét Nam s& c6 chuyén bién tich cuc hon,
céc doanh nghiép tap trung tuyén dung nhiéu lao dong trong linh vuc thuong
mai - dich vu, dic biét 1a ban 1¢; tiép dén 1a nhém lao dong trong linh vuc cong
nghé, ché bién, ché tao, san xuit... dé h tro cic don vi hoan thanh don hang.
Ngoai ra, linh vuc luu trii - du lich, cong nghé thong tin, thuong mai dién tur...
cac don vi cling ¢6 nhu cu tuyén dung nhinh hon so véi cdc nganh khéc'*2.
Déng chu y, nhitng viéc 1am méi dan xuat hién trong vai nam téi sé tap trung vé
tri tué nhan tao (Al), cong nghé k¥ thuat so, xir ly dir liéu, phan tich tinh hinh
kinh doanh...

3.2.9. Thu hut FDI

Trién vong thu hut dau tu nude ngoai cia Viét Nam nam 2024 s& c6 nhirng
khéi sdc nhat dinh. Tuy nhién, can nhin manh céc tiéu chi cia doanh nghiép
FDI la nhan luc. Thé manh cta Viét Nam la ngudn nhan luc c6 ning suét lao
dong cao so vdi chi phi nhan céng, nén can tiép tuc xdy dung céc chuong trinh
dao tao nham néng cao tay nghé ky thuét va niang suat lao dong ctia ngudn nhan
luc; dac biét, sé chuyén doi sang dao tao dua trén nhu cau thuc chit cia doanh
nghiép, dao tao c6 tinh (mg dung cao, thay vi mé hinh dao tao nhu trude day.

162 Bao céo tr ién vong thi truong lao dong nam 2024 cta Navigos Group (Tép doan vé tuyén

dung ngudn nhén luc), du c6 nhitng bién dong trong thi trudng tuyén dung, nhung 59.1% doanh
nghiép cho biét van s& tuyén dung thém 25% nhan su trong nam 2024. Trong do, Navigos Group
chi ra rang lam viéc linh hoat la xu hudng dang duoc nhiéu ngudi lao dong quan tim nhét trong
thoi gian téi, vai 50% nguoi lao dong lua chon.
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3.3. PE XUAT, KIEN NGHI MOT SO GIAI PHAP TRONG TAM
PIEU HANH KINH TE VI MO NAM 2024

Ban Kinh té Trung uong kién nghi mét s giai phap trong diéu hanh kinh té vi
mo6 nam 2024 nhur sau:

Kién nghi 1: Tiép tuc phat huy vai tro ciia ddu tw trong nuéc 1a mot

trong nhirng tru cdt quan trong nhit dé h trg ting truéng kinh té.

Trong diéu kién kinh t& nam 2024 dugc du bio con nhiéu khé khin, kinh té
mét sé nude 16n cé kha niang ha canh mém, Viét Nam nén cin nhéc, tim giai
phap dé day manh diu tw trong nuéc trén co sé ting manh dau tu cong a@é
dén dét ddu tw tw nhan, nhim tao dong luc cho tang trudng kinh té nhu chu
truong, dinh huéng néu tai Nghi quyét sé 29-NQ/TW ngay 17/11/2022 cua
BCH Trung uvong Khéa XIII, cu thé: “thic da‘} xd hoi hoa, thu hut manh mé
nguon luc dau tw ngodai nha nuéc cho cong nghiép héa, hién dai héa theo
hudng ldy dau tw cong dan dat dau tw tu nhan; wu tién nguon luc tai chinh nha
nuée dau tw cho phdt trién ha tang lién két viing, ha tang ning luong, chuyén
ddi s6, khoa hoc - cong nghé, doi mdi sdang tao” . Pé thuc hién tét, Ban Kinh té
Trung wong kién nghi:

I- Chinh phu ddy nhanh hoan thanh xay dung va ban hanh Ké hoach trién
khai Quy hoach Dién VIII va Quy hoach khong gian bién qubc gia; sém ban hanh
Chién luge mét s6 phan nganh cong nghiép ning lugng theo tinh than Nghi quyét
55 cua B6 Chinh tri.

2- Québc hoi, Uy ban Thuong vu Québc héi va Chinh phi sém thé ché héa
mét sé chi truong, dinh huéng néu tai Nghi quyét 55 ciia B Chinh tri dé bao
dam an ninh nang luong qudc gia, cu thé: “Hodn thién chinh sdch dit hang sin
xudt cia Nha nudce dé khuyén khich cdc doanh nghiép trong nudce thuc hién
nhitng cong trinh, dw dn phicc tap, ky thudt cao trong nganh ndng luong dap
wng cdc tiéu chuén chat lwong quéc t¢” va “Ra sodt, bo sung, diéu chinh cdc
co ché, chinh sdch dic thic cho mjt sé du dn ning lugng quan trong, dic biét
déi véi cdc dw dn diu tw nguon dién cdp bdch; bao dam day dit von cho cdc
doanh nghiép nang lwong nha nude thyc hién cac muc tiéu chién lieoc va nhiém

vu gan vdi bao dam quoc phong, an ninh”.
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3- Xay dung co ché thic day nhap khau than tir Lao vé& Viét Nam cho séan
xuit dién'%3. Ra soét, stra d6i nhimg bat c4p nhim thdo g& cac vuéng mic phap
ly lién quan dén quy dinh khai thac vuot dudi 15% cong suit trong gidy phép
khai théc tai mot sé du 4n khai thac than da dam bao céc yéu cau vé ky thuét, an
toan va méi trudng dé ning cao san luong than san xuét trong nuéc cho san
xuét dién va xudt khdu'64,

4- Kién nghi B¢ Tai chinh, Bé Khoa hoc va Cong nghé, B6 Gido duc va dao
tao, B6 Lao dong, Thuong binh va xi hoi sém ra soat, hoan thién cédc co ché,
chinh sach, phap luat, nht Ia vé tai chinh trong linh vuc khoa hoc, céng nghé dé
thiic ddy tang trudng kinh té; diy nhanh trién khai thuc hién chu truong: “Thue
hign thi diém co ché, chinh sdch méi, dic thit vé khoa hoc, cong nghé va doi
mdi sdng tao tai mét sé dia phuong, truong dai hoc, vién nghién ciru, doanh
nghiép duoc giao nhi¢m vu nghién cicu va phdt trién cong nghé 16i, cong
nghé nguon”, “Hinh thanh cdc chuong trinh cdp quéc gia va cap dia phirong,
nganh, linh vue vé dao tao, thu hit, trong dung nhan tai, lao dong co ky ndng,
chuyén mén cao. Xdy dung va trién khai chuong trinh dao tao chuyén gia, nhdn
liec chat lwong cao, lao déng kj thudt trong cde linh vue cong nghiép nén tang,
cong nghiép wu tién, céng nghiép miii nhon” néu tai Nghi quyét 29 cia BCH
Trung uvong Khoa XIII.

5- Pau tu cong nam 2024 khéng chi tap trung dau tu cho ha ting giao thong
ma can tdng cuong dau tw nhiéu hon vao cdc linh vue KH&CN, ha tang sé, ha
tang ning luong dé ning cao ning suit lao dpng, nang luc canh tranh cua
nén kinh té trong dai han. Chinh phu can duy tri 14i suat cho vay & mirc hop ly
va c6 chinh sach dot pha dé huy dong dong vén tir tur nhan thong qua viéc uu tién
tiép tuc cai thién méi truong dau tu, kinh doanh theo huéng don gian hoa thi tuc
hanh chinh, xo4 bo cac rao can bét hop ly.

'63 Theo thoa thudn cap cao giita hai nuéc Viét Nam — Lao, Bd Cong Thuong Viét Nam va Bo
Ning lugng va M6 Lao di ky Ban ghi nhé vé hop tac trong linh vuc than.

14 Theo bdo cdo ctia TKV, Thanh tra Chinh pha c6 y kién vé viéc nay chua ddy di can cir phép
Iy va vi pham Khoan 1, Diéu 227 cua Luét Hinh su nén dé xut khai théc ting dudi 15% cong
suat gidy phép khai théc ctia TKV nim 2023 nhiam dam béo cung cip than cho cdc nha may dién
theo chi dao cua Thu tuéng Chinh phu tai Théng bdo sé 185/TB-VPCP Ngiy 19/5/2023 va
Thong bao s6 245/TB-VPCP ngay 26/6/2023 chua giai quyét duoc.
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Kién_nghi 2: Piy nhanh trién khai cic chii truwong, dinh huéng ciia

Dang tao dong luc ting truéng maéi cho nim 2024.

1- Som thio g& cdc rao cin, vudng mic dé thiic diy phit trién kinh € so,
tao dong luc mdi cho ting trueong kinh té 2024:

- Kién nghi Qudc hdi diy nhanh ban hanh khung khé thir nghiém c6 kiém
soat dé khuyén khich phat trién céc san pham, dich vu va mé hinh kinh doanh
méi ciia nén kinh té sb theo tinh thdn ciia Nghi quyét 52 ctia B Chinh tri. Tiép
tuc lanh dao ra soat, danh gia téng thé va toan dién vé su phu hop cua hé théng
phép luat dap tmg yéu cau chu dong tham gia cudc Cach mang cong nghiép lan
thir tur dé xdy dung chuong trinh phap luat giai doan 2021-2025. Truée mit, kién
nghi chi dao som xem xét dé ban hanh Luét cong nghiép cong nghé sé; thong qua
Nghi quyét ciia Quéc hoi vé viée ap dung thi diém chinh sach hd trg dau tu trong
linh vuc cdng nghé cao theo trinh tu, thu tuc rat gon, theo quy trinh mét ky hop
Quéc hoi; dong thoi xem xét viéc xay dung va ban hanh Luét PAau tu mao hiém
dé thic ddy kha ning du tu ddi mdi sang tao. Nghién ciru, stra dbi Luat ngén
sach Nha nudc theo hudng ghi muc chi ngan sach cho linh vuc céng nghé thong
tin trong muc luc ngan sach Nha nuéc lam co s& dé cip ngan sich dau tu cho
cong nghé thong tin phit hgp véi quy dinh ctia Luat Cong nghé thong tin.

- Chi dao day nhanh thuc hién giai phap “Cé co ché cho doanh nghiép nha
nudée thiee hién dau tu nghién cieu phat trién cong nghé, dau t mao hiém, dau
tw vao khoi nghiép déi méi sdng tao” néu tai Nghi quyét 52. Kién nghi sira doi,
b6 sung cac luat va quy dinh dé cho phép doanh nghiép Nha nuéc dap tng céc
tiéu chi, didu kién duoc hinh thanh Quy dau tu mao hiém dé nghién ctru phat
trién cong nghé, dau tu vao khoi nghiép déi méi sang tao. Trong do6, co ché
danh gia hiéu qua sir dung von ctia Quy nay can dua trén téng danh muc dau tu,
khong dua trén ting du an.

- Tap trung dau tu, van hanh, khai thac céc trung tdm dir lidu; ning cao chét
luong dir liéu; bao dam an ninh, an toan. Dfiy nhanh qué trinh nghién ctru, xay
dung va trién khai thir nghiém san giao dich dit liéu. Trudc mit kién nghi
nghién ctru thir nghiém, danh gia hiéu qua trén céc tap dir liéu c6 nhu cau lon
nhu dit liéu xuét, nhap khau ctia Viét Nam va thi truong céc quoc gia trén thé

gi¢i ma doanh nghiép Viét Nam quan tam.
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- Xay dung cac van ban quy dinh chi tiét thi hanh Luat Giao dich dién tir
gbébm: Nghi dinh quy dinh vé giao dich dién tir trong co quan nha nuéc va hé
théng thong tin phuc vu giao dich dién tir; Nghi dinh quy dinh vé chir ky dién tir
va dich vu tin cdy; Nghi dinh quy dinh vé co s& dir liéu dung chung. Xay dung
va ban hanh Nghi dinh vé kién toan, ning cip cac don vi chuyén trach vé cong
nghé thong tin thanh cic don vi chuyén trach vé chuyén dbi sb tai cac bd,

nganh, dia phuong.

- Ban hanh cac chinh sach quan ly cac dich vu, mé hinh kinh doanh méi
théng qua viéc ding chung cac chuan muc chung (sandbox) trong phét trién ha
tang sb, kinh té s6; ban hanh tiéu chuén dinh mirc théng nhét, tao thuén loi cho
cac don vi trién khai; ban hanh dinh murc va cach xac dinh gia du todn cho céc
san phém cong nghé sb; Cap nhat sta ddi bd sung hodc thay thé Nghi dinh sb
73/2019/ND-CP dé dam bao tinh thuc tién trong qua trinh trién khai img dung
CNTT ciing nhu cac hoat dong chuyén déi sb. Sém ban hanh Nghi dinh ctia
Chinh phua vé co ché thir nghiém c6 kiém soét hoat dong céng nghé tai chinh
trong linh vuc ngan hang (fintech), phat trién kinh té tuan hoan.

- Hoan thién hanh lang phép ly dé nang cao hiéu qua quan ly nha nuéc dbi
v6i cong nghé méi, nhu: Chudi khéi (Blockchain), dir liéu 16n (Bigdata) tri tué
nhan tao (Al), Nhan dién khuoén mat FacelD, Truyén nhén dit liéu Li-Fi, Internet
vé tinh bang théng rong, cong nghé dién toan dam may (Cloud Computing), an
ninh mang, ban dan, vi xtr 1y,....; ra soét, sira d6i cac quy dinh cua phap luat con
bét cap, gdy khé khin cho qua trinh thuc hién chuyén déi s, tmg dung khoa
hoc, cong nghé; cé céc co ché khuyén khich, uu tién dung cac nén tang, ung dung,
san pham cong nghé “Make in Vietnam”.

2- Piy nhanh trién khai théa thudn véi cic doi tic chién lwgc toan dién.

- Kién nghi can sém c6 16 trinh, bién phap cu thé nhim diy manh va khai
théc co hiéu qua loi ich tir mbi quan hé dbi tac chién lugc toan dién déi véi mot
s6 qubc gia ma Viét Nam méi ky két (My, Nhat Ban). Theo do, kién nghi Bo
Chinh tri chi dao co quan c6 thdm quyén nghién ciru, xdy dung Dé 4n tong thé
trién khai moi quan hé voi cac ddi tac chién luoc toan dién.

- S6m ban hanh cac chinh sach wu dai vé tai chinh, tin dung di manh dé
thiic ddy phat trién cac nganh coéng nghiép nén tang, cong nghiép uu tién, céng
nghiép mii nhon, ndng nghiép Ung dung céng nghé cao, cac nganh dich vu ¢6
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gia tri gia ting cao, cdc mo hinh kinh doanh méi theo tinh than Nghi quyét 29-
NQ/TW cua Trung uong.

- Piy nhanh viéc x4y dung khung phép luit cho phat trién san xuat thong
minh, mé hinh nha may théng minh, xdy dung va ban hanh cac tiéu chuan qudc
gia vé san xuat théng minh; d4y nhanh hoan thién céc tiéu chuén, dinh mirc kinh
té-k§ thuat ctia cdc nganh, linh vuc sat voi thuc tién, tiém can véi chuin muc
qudc té. Trén co s& d6, co quan nha nudc c6 thAm quyén truc tiép tu vén, ddnh
gi4 tinh hinh chuyén d6i san xuét hién nay sang san xut théng minh; hd trg dé
doanh nghiép huéng t6i chuyén d6i cong nghé huéng tGi chuyén déi xanh.

- C6 ké hoach thu hat déi véi nha dau tu chién luge 16n theo hudng khong
wu dai theo dién rong, dan trai dén cdc phan nganh cong nghiép, ma tép trung
vao céac linh vuc duge xac dinh theo tiéu chi phu hop cho timg giai doan. Péi
vGi quy thu dugce tir viée 4p dung thué téi thiéu toan cau, Chinh pht can kip thoi
ban hanh co ché phu hop dé huy dong ngudn tién nhan rdi phuc vu cho viée
phat trién kinh té.

- Nghién ctru c6 giai phap cu thé dé xo4 bo tinh trang phan manh trong linh
virc KH&CN ciia mot sb bd, nganh. Hién nay, theo Nghi dinh 28/2023/ND-CP,
ngay 2/6/2023 quy dinh chirc ndng, nhiém vu, quyén han va co ciu té chirc cla
B6 Khoa hoc va Coéng nghé, Bo duoc giao thuc hién chirc nang quan ly nha
nudc vé khoa hoc, cong nghé va ddi méi sang tao tuy nhién cic hoat dong doi
méi sang tao hién nay con phan méanh & nhiéu bd, nganh.

- Nghién ctru c6 giai phéap cu thé dé xoa bo tinh trang phdn manh trong
quan ly vé d6i méi sang tao, chu dong tham gia cugc CMCN lan thir tu dé tao
su théng nhét trong quan ly va tap trung ngudn luc'®,

Kién nghi 3: Nang cao hon nira hiéu lyc, hi€u qua trong diéu hanh,
phdi hop chinh sich kinh té (chinh sach tién t¢, chinh sach tai khéa, chinh

sach gia ca...) nhim binh 6n ty gia, lai suit, gop phén thic diy ting trudng,

4n dinh Kinh té vi mé.

165 ién nay nhiéu hoat déng quéan 1y vé di méi sang tao, chuyén ddi so con chdng chéo gitra Bo
& hoach va Pau tu, B6 Khoa hoc va Cong nghé, Bo Thong tin va Truyén thong; quan ly hoat
déng vé cong nghiép cong nghé s6 con chdng chéo giita B Cong Thuong va B Thong tin va
Truyén thong.
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Ban Kinh té Trung wong kién nghi nim 2024 tiép tuc thuc hién chinh sich
tai khéa mé ropng hon niva, dng thoi thuc hién co trong tim, trong diém, gén
véi day manh giai ngan dau tu cong; chinh sdch tién té chi dong, noi long than
trong, linh hoat hon; quan tim hon dén rii ro va én dinh hé thong tai chinh.

Trong nam 2024, khi du dia cta chinh sach tién té khong con nhiéu, viéc
phat huy hét sttc manh ctia chinh sach tai khoa va su két hop hai hoa, ddéng b6
gita hai chinh séch nay 1 v6 ciing quan trong. Vé mat dai han, cian néng cao
tinh djc Iip cia NHNN trong diéu hanh chinh sdch tién t¢; tiong buéc dbi
méi co ché, mé hinh hoat dong ciia NHNN sang NHTW. Can tang dan tinh
doc lap, chu dong va trach nhiém giai trinh cia NHNN vé muc tiéu uu tién diéu
hanh chinh sach tién t&, kiém sot lam phat & mirc phtt hop véi dinh huéng phat
trién kinh té-xa hdi trong timg thoi ky, hd tro 6n dinh kinh t& vi mé, thic ddy
muc tiéu ting trudng kinh té bén vimg.

Day nhanh co cau lai thi trudng tai chinh, tién té dap tng yéu cau huy dong
va str dung vén c6 hiéu qua; phat trién thi truong chimg khoén bén viing, trg
thanh kénh huy dong quan trong vén trung va dai han cho thuc hién cong
nghiép hoa, hién dai héa théng qua ddy nhanh ning hang thi truong chimg
khoén tir cén bién 1én méi ndi, dong thoi nang thuc hién cac gidi phap phat trién
thi truong trai phiéu doanh nghiép.

Kién nghi 4: Kich cau tiéu dung trong nwdc va ndang cao ning lurc tur chu

ciia nén sin xuit

Phat trién manh mé thi truong néi dia, thic day tiéu dung trong nudc, tang
tong murc ban 1¢ hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding théng qua viéc day
manh chuong trinh khuyén khich nguoi Viét Nam dung hang Viét Nam. Thuc
day hinh thanh chudi gia tri trong nudc (bao gdm chudi gi4 tri nong nghiép va
chudi gia tri cong nghiép) nham néng cao hiéu qua kinh té, tang su lién két gitra
céc doanh nghiép, chii déng ngudn cung trong nuéc, giam chi phi dau vao, gop
phan phat trién kinh t& bén viing khi c¢6 su bién dong manh vé chudi cung tmg
trén thé gidi.

Trién khai chuong trinh quéc gia vé ning cao ning luc doc lap, tu chy, tu
luc, tu cudng cua nén san xuét Viét Nam dén nim 2045 (Make in Vietnam 2045)
theo hudng chii trong nang cao tur chii vé nguyén liéu, cong nghé, san xuat va thi
trudng, ting cuong nang luc sang tao va thiét k&, phat trién cdc nganh cong
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nghiép sir dung nhiéu céng nghé, c6 gia tri gia ting cao va céc nganh cong nghiép
phat thai cac-bon thdp; khuyén khich cic doanh nghiép diu tu vao ddi mai, hap
thu va lam chu cong nghé, nhat 1a céng nghé 16i, cong nghé ngudn.

C6 giai phap cu thé dé cac tap doan, tdng coéng ty nha nuéc vira hop tac,
vira canh tranh binh déng véi cic doanh nghiép thudc céc thanh phan kinh té
khac; hd trg, bd sung 14n nhau trong viéc phat trién kinh té trong nudc. Trong
do, céc tap doan, téng cong ty thé hién vai tro mo duong, dan dat dbi véi khu
vuc kinh té tu nhan trong viéc hinh thanh va mé rong chudi san xuét, cung (mg
va chudi gi4 tri trong nuéc, khu vuc va thé gigi. Timg buédc khic phuc tinh trang
san xuét-kinh doanh khép kin, cuc bd, khong minh bach trong cac DNNN, dac
biét la trong cac tap doan, tong cong ty nha nude lon. Xdy dung va trién khai
dinh huéng phét trién mét s6 tap doan kinh té, doanh nghiép nha nudc, doanh
nghiép tu nhan trong nudc c¢6 quy mo 16n, hoat dong hiéu qua, co nang luc canh
tranh quéc té, dong vai tro din dét, tru cot trong mot s6 linh vuc quan trong cua
qua trinh cong nghiép héa, hién dai hoa, nhu nang lugng, cdng nghiép ché bién,
ché tao, cong nghé, tai chinh-ngan hang, néng nghiép, vién thong, két cau ha
tAng... Xdy dung va phét trién duge mot sé cum lién két nganh cong nghiép
trong nudc c6 quy md 1dn, cé nang luc canh tranh qudc té; lam chu mot sO
chubi gia tri cong nghiép, nong nghiép.

Kién nghi 5: Tang cuwong ing dung khoa hoc cong nghé, coi khoa hoc

cong nghé la dong luc méi cho ting trudng, d6i méi sang tao.

Nghién ciru, ban hanh mét s6 co ché, chinh séch dic thu dbi véi nghién
ciru trién khai KH&CN hién dai phuc vu san xuét va doi srfmg; trién khai cac du
an dAu tu phét trién tiém luc KH&CN, phat trién hé sinh thai khoi nghiép doi
méi sdng tao, phét trién san pham chién lugc, sin pham trong diém quéc gia. C6
chinh sach wu dai phi hop vé thué, tai chinh, tin dung, dat dai... cho nghién ctru
KH&CN; khuyén khich doanh nghiép dAu tu cho nghién ctru va trién khai; tao
thuan loi cho trich 1ap va st dung hiéu qua quy dau tu cho KH&CN, d6i méi
séng tao cua doanh nghiép nhim huy dong ngudn luc tai chinh Nha nuée va céc
thanh phan kinh té, doanh nghiép tham gia dau tu cho phat trién KH&CN.

Khén truong xay dung 16 trinh ting ty 1¢ chi tir NSNN so véi GDP cho hoat
dong nghién ciru va phat trién theo tinh thin Nghi quyét 29-NQ/TW ngay
17/11/2022 ctia Ban Chip hanh Trung wong Khéa XIII. Ban hanh co ché, chinh
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séch phit hop nham phat trién thj truong KH&CN ddng bo, hidu qua, hién dai va
héi nhap. Thi diém chinh sich nhim: (i) Tao déng Iuc thuong mai héa, dua
nhanh két qua nghién ctru, tai san tri tué dugc tao ra tir NSNN vao SXKD; thuc
day manh mé hé sinh théi khéi nghiép sang tao quéc gia va Trung tim Pbi méi
sang tao Qudc gia; (ii) Cho phép cac dia phuong, truong dai hoc, vién nghién
ctru, doanh nghiép dugc thuc hién nhiém vu nghién ctru va phat trién cong nghé

161, cdng nghé ngudn,...

Thu hit, dao tao, nudi dudng va phét trién ngudn nhan luc KH&CN cé
chét lugng cao, nhit 1a ngudn nhén luc khdi ky thuat; khuyén khich, phat huy,
trong dung nhan tai... Khin truong xdy dung ké hoach dé dao tao nguén nhan
luc chit lugng cao cho mét s linh vuc méi, c6 ham luong khoa hoc va gia tri

gia tdng cao nhu nganh san xuét chip ban dan.

A . . v , i r . & A A r e A
Kién nghi 6: Ra soit, thao go' cac vuwéng mic vé co che, chinh sach dé

bio dam an ninh niing lwgng va thic diy chuyén dich ning lwong bén
virng, hiéu qua

- Hoan thién khung chinh séch, phap luat vé phat trién ning luong phu hop
v6i yéu cau thuc tién va bao dam dong b gitra chinh sach phat trién nang luong
vai cac chinh sach cd lién quan. Ra soat, b sung, sira doi Luat Dién luc véi céac
Luat Pau tu, Luat P4u thau, Luat Tai nguyén moi truong va cac luat lién quan
dam bao tinh dong bd, phii hop véi yéu ciu phét trién ning luong qudc gia.
Khan truong ban hanh ké hoach trién khai Quy hoach dién VIII. Hoan thién hé
thong tiéu chudn, quy chuin quéc gia trong linh vuc nang lugng phu hop véi
c4c quy dinh, tiéu chuan quéc té.

- S6m théng qua Quy hoach khéng gian bién quéc gia thoi ky 2021 -
2030, dinh huéng dén ndm 2045, 1am co sé thu hut dau tu phat trién hop 1y dién
gio trén bo, dién gi6 ngoai khoi, cong nghé nhién liéu hydro. Ra soét, théng
nhat vé thim quyén cfip chu truong dau tu, viéc lua chon nha diu tu cac du an
trén bién va nghién ctru bd sung quy dinh tham quyén quyét dinh chu truong
dau tu du an dién gi6 ngoai khoi va cap ngdm vuot bién di qua khu vuc lanh
héi, dc quyén kinh té bién cta nhiéu nude dé 1am co s& hudng din cac nha diu
tu trién khai thuc hién, sém hién thuc héa viéc hinh thanh cic trung tAm ning
luong tai tao tai mot s6 khu vuc ¢6 tiém ning. Cé co ché, chinh sich giao cho
cac doanh nghiép Nha nuée (trudc mét la Tap doan Dau khi Quéc gia Viét
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Nam) thuc hién thi diém mot sé du 4n dién gié ngoai khoi, trong tAm la du 4n
dién gi6 ngoai khoi xuét khau dién sang Singapore.

- Xay dung co ché rd rang, tao thuan loi, dong thoi lam o trach nhiém
trong viéc trién khai cac du 4n thi diém vé chuyén déi nang luong sir dung vén
du tu tir ngubén von nuéc ngoai clia doanh nghiép nha nude do Nha nude nim
gitr 100% vbn diéu 1é, nham tan dung cé hiéu qua nguén nay dé trién khai cac
du 4n, tién téi muc tiéu giam muc phét thai rong bang 0 ma Chinh phu da cam
két tai COP26.

- Céc bd lién cin phdi hop xéc dinh r6 danh gidi nhimg du an/l6 dau khi c6
thé trién khai tim kiém tham do, sip xép theo tu uu tién, an toan (vung nhay
cam 1, nhay cam 2....), ddc biét la tai khu vuc Tu Chinh- Ving May dé Tap
doan Dau khi Viét Nam c6 co s& trién khai thuc hién. Pay nhanh ban hanh
chinh sach wu dai dau tu canh tranh so véi cac nudce trong khu vuc cho hoat
dong tham do va khai thac dau khi tai ving nudc sdu, xa bo, vang nhay cam,
cac du an tan tham do, tdn khai thac, mo nho, can bién. Ban hanh co ché chinh
sach uu dai dau tu nang cao hé s6 thu hoi dau (EOR). C6 co ché, chinh sach dic
tht dé thuc hién cac nhiém vu chién luoc vé phat trién ning luong quéc gia, cac
du 4n thi diém va nhiém vu theo dit hang gfin voi bao dam quéc phong, an ninh.
Xem xét chi dao ban hanh quy dinh/ huéng dan cu thé vé cong tac xdy dung,
tham dinh va phé duyét cuée phi van chuyén qua cac hé thong khi, trong d6 bao
gbm cac ndi dung quy dinh vé cép thAm quyén phé duyét cac mic cude phi van
chuyén. Truéc mat, dé dam bao viéc tudn thu quy dinh phap luat trong cong tac
san xuit kinh doanh ctia cdc don vi lién quan, dé nghi Chinh phu sém quyét
dinh/phé duyét cudc phi van chuyén khi qua duong éng Nam Cén Son 2 &
dudng dng thu gom khi Sao Vang - Pai Nguyét, Thién Ung - Pai Hung, khi cac
cong trinh nay da duoc dua vao van hanh.

_ Stra déi quy dinh vé didu hanh gia xang dau theo huéng phan cong théng
nhét mot ddu méi 1a co quan quan ly nganh thuc hién c4c nhiém vu diéu hanh
gid co s6 xing dau (bao gdm cac nhiém vu vé tinh toan cac khoan dinh mitc
trong gid co s&), diéu hanh va giam sat viéc thuc hién trich 1ap, st dung Quy
binh 6n gi4 xang dau.

- Xem xét ban hanh co ché tai chinh dic thu 4p dung cho Petrolimex dugc
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diéu 1& (théng qua viéc tra cb tirc bang cb phiéu) nhim phuc vu cho muc tiéu
dau tu, phét trién ciia doanh nghiép.

- Sém giai quyét cic vuéng méc lién quan dén viéc chuyén d6i muc dich
sir dung dét rimg déi véi cac du an dién, hién dang gdy anh hudng rat nhidu dén
tién d6 ctia cac du 4n cling nhur gay thiét hai lén vé kinh té cho chii dau tu. Ban
hanh quy dinh vé diéu kién dic thu, riéng biét va quy dinh vé cong trinh dac thu
déi véi cong trinh dién luc.

- Xem xét diéu chinh chinh sach lién quan dén quy dinh cép phép khai thac
khoang san (dudi 15% céng suét) dé kip thoi thdo g& khé khin cho doanh nghiép
trong khai thac khoang san; diéu chinh quy dinh lién quan dén phé duyét ké
hoach xuét khau than dai han 5 nam thay cho ké hoach timg nam nhu hién nay.

- Phé duyét sira d6i, bo sung Diéu 18 t6 chirc va hoat dong ciia EVN. Ban
hanh céc co ché, chinh sach cho phép EVN va cic doanh nghiép nha nudc su
dung kinh phi sin xuét kinh doanh cho céc hoat dong tiét kiém dién/tiét kiém
nang luong trién khai ti khach hang, cong dong, ngudi dan./.
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